X/ 1N e 0| gestion

Winéo Gestion, Société Anonyme au Capital de 5 550 000,00 DHS,
Sise au 12, Rue Assakhaoui {Ex. Rue Madame de Staél) Quartier de 'hippodrome, 20100 — Casablanca Maroc
RC :204779 —IF 40130665 — ICE 000081124000009

RAPPORTS SEMESTRIELS 2025

FCP WINEO ACTIONS

FCP WINEO OCT PLUS

FCP WINEO DIVIDENDES ET CROISSANCE
FCP WINEO DELTA

FCP WINEO OBLIG

FCP WINEO OBLIG SECURITE

FCP WINEO AMANA

FCP WINEO CASH

FCP WINEO OBLIG CT

FCP WINEO EQUINOXE

FCP WINEO AL AMINE
FCP WINEO SECUR RENDEMENT




. - OPCVM : WINEO ACTIONS
v & Gestionnaire : WINEO GESTION
’ l l . e 0 | QEStID n SEMESTRE CLOS AU 30/06/2025

Nature juridique : FCP
Classification : OPCVM Actions
Politique d’affectation des résultats : Capitalisation

RAPPEL DE I’ORIEN ON DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT COMMENTAIRE SUR LES ACTIVITES DE I’EXERCICE

FCP Winéo Actions est un OPCYM de type “Actions” ; I'objectif du fonds est de permettre aux porteurs de parts de maximiser le rendement de leur investissement & long terme & travers la gestion sélective et dy-
namique des valeurs cotées  la bourse des valeurs de Casablanea ou sur tout marché réglementé en fonctionnement régulier et ouvert au public et des titres de eré ément i la ion en vigueur.
Dans cette optique, le FCP sera en permanence investi i hauteur de 60% au moins de ses actifs, hors titres d’OPCVM « actions » et liquidités, en actions, certificats d’investissement et droits dattribution ou de Aprés avoir réalisé une performance de 22,16% sur I'année 2024, le marché casablancais a maintenu sa tendance haussiére lors du premier semestre de I'année 2025 avec
souseription, cotés & la bourse des valeurs de Casablanca ou sur tout marché réglementé en fonctionnement régulier et ouvert au public. une hausse du MASI de +23,85%.
Par ailleurs, le fonds pourra consacrer au maximum 10% de son actif net i des opérations de placement en devises i étranger, dans les limites, régles et conditions de la réglementation en vigueur. Dans le méme sens, Ia capitalisation globale de Ia place casablancaise est passée de 7524 Mds MAD i fin décembre 2024  959,4 Mds MAD & fin juin 2025. A ce niveau de
La durée de placement recommandée est de cing (5) ans. capitalisation, le marché marocain affiche un ratio Prix/Bénéfice (P/I:) de 26,1x les résultats 2024 pour un rendement de dividendes (DY) de 2,3%.
Enfin, le volume i le marché central a totalisé, sur le premier semestre 2025, un volume de 59,8 Mds MAD, contre 27,8 Mds MAD sur le $1-2024.
p 3 = Quant au marché de bloes, il a vu transiter un volume de 4,6 Mds MAD sur le $1-2025, contre 8,7 Mds MAD sur la méme période de I'année 2024,
INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE Sur la base de la VL commerciale, le FCP Winéo Actions a réalisé une performance de +25,25% sur le $1-2025.
| Sur S1- 2025, le portefeuille du FCP Winéo Actions a été investi princi en actions i sa politique d’investi |
BILAN ACTIF BILAN PASSIF (6{0)\71 4
ACTIF 30/06/2025 3010612024 PASSIF 3010612025 3010672024 30/06/2025 30/06/2024
IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A) - - [CAPITAL (A) 1186 283 950,05 736 405 853,49 'RODUITS SUR OPFR,\TIONS FINANCH‘RFS (A) 14 607 167.54 5816 767.75
Eg‘g‘;{?g‘fcnws : 74%6 75(;? 49355 5392 ”2’74022%4\ ‘oduits sur opérations fi 14 578 590.84 5755 827,68
S S S S 660 653 5 611242.35 O] UR ACTIONS 13 587 713.30 4594313.50
L IRLS IMMOBILISATIONS CORPORELLLS s b SOUSCRIPTIONS ET DE RACHATS 701 954.67 1020 543,87 ] ; STAETR
[AMORTISSEMENTS > 0] UR OBLIGATIONS 110935.72 136454,1
PROVISIONS VARIATIONS DES DIFFERENCES DESTIMATION 356 584 985.46 98573 21647 ODUITS SUT TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 79941 82 8507103
[FRAIS DE NEGOCIATION 874 865.41 75106734 ol URTITRES OPCVM
[MMOBILISATIONS FINANCIERES (B) - - [PLUS ET MOINS VALUES REALISEES 22451 726,63 981921573 o URBONS DE TRESOR - FTER
AMOBILISATIONS FINANCIERES ODUITS SUR PRET-EMPRUNT DE TITRES
35117454 356 970.81 ODUITS SUR AUTRES TITRES
PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C) T181055350.17 | 7336 e
[ACTIONS 103698135375 | 647871 630.38 2131 12162 2262 612.77 sur autres opérations finan 28 576,70 60 940,07
OBLIGATIONS 269523312 8 373 062.60 NTERETS SUR DEPOT A TERME
[TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 24 041 83632 38640 501.83 TOTALI=ACTIFNET=AT B+ C+DFE 1188 666 24621 734500 211,53 NTERETS SUR COMPTES COURANTS A VUE
[TITRES DOPCVM 11733692698 |36 451 824,86 RODUITS SUR GARANTIES DONNEES EN ESPECES
Egﬁﬁé’ﬁfﬁfﬁfﬁslw SETIRES PRPIROIE [PORTEFEUILLE TITRES VENDEUR (F) - 232090575 [AUTRES PRODUITS SUR OPERATIONS FINANCIERES 28 576,70 60 940,07
ISUTRES TITRES - 2 [CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES (B) 22916.26 47 846,37
[DETTES REPRESENTATIVES DE TITRES DONNES EN PENSION 232090575 [Charges sur opérations financiéres de portefeuille 99.06 -
IOPERATEURS DEBITEURS (D S TS 685 T 14508 OPERATIONS D'EMPRUNT ET PRET TEMPORAIRE DE TITRES ICHARGES SUR PRET-EMPRUNT DE TITRES 0.06 ,
[COUPONS A RECEVOIR 367194250 1991 859.00 [AUTRES CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES DE PORTEFEUILLE 99.00 -
VENTES A REGLEMENTS DIFFERES 2204264.35 1432 286.08 PFR\TFURS(RFI)!TFURS o . E
OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME A 58415 525 [Charges sur au 22817.20 47 846,37
[AUTRES OPERATEURS DEBITEURS [SOUSCRIPTIONS A PAY] CHARGES SUT
ACHATS A REGLEME) TS DIFFERES 84584150 3525748 TS SUR G X REDITEURS
[ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E) - - DPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRAT A TERME IEITf{_r‘:é::Z t égm;’ﬁé‘ﬁﬁg E]LVRELS[}’)'ETCLESRE - 10781
AUTRES OPERATEURS CREDITEURS UARGES LR UARAIIES RELLES T 2
I 1ARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES 22817.00 47738.56
IDEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F) - - CTIONNAIRES OUPORTEURS DE PARTS (i) N - RESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES (A-B) 14584 251,28 5768921.38
PERSON
[ETAT UTRES PRODUITS DE GESTION (C - -
I T RES OPERATIONS SURTTTRES P; IOI\V;I\I;IFJRES DIVERS ET COMPTES RATTACHES (I) 741 017,02 410904.34 }éPKODUl PRODUIS DEC ©
[AUTRES DEBITEURS > :
COMPTES DE REGULARISATION ACTIE Loy PRODUITS NON COURANTS
[CREANCES REPRESENTATIVES DE TITRES RECUS EN PENSION (G) 303485970 5 [AUTRES CREDITEURS 2411401 1337155 [FRAIS DE GESTION (D) 1233021837 7919 140,55
"OMPTES DE REGULARISATION PASSIE 716 903.01 39753279 ICHARGES EXTERNES 401 243,64 257 702,89
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME (I - - IMPOTS ET TAXES
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME (1) ICHARGES DE PERSONNEL
[CONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE (1) - - [AUTRES CHARGES DE GESTION COURANTE
POSITION DE CHANGE (K) [DOTATION AUX FRAIS DE GESTION BUDGETES 11928 865.63 7661 437.66
[TOTALTI=C+D+E+F+ G+ HF1 1189966 416,72 | 737082 790.21 TOTALTI=F+ G+ 1 1586 858,52 2767 06757 DOTATION AUX AMORTISSEMENTS = =
COMPTES FINANCIERS - ACTIF (J) 286 688.01 184 488.89 “OMPTES FINANCIERS - PASSIF ) - - ICHARGES NON COURANTES 109,10 -
EPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS) EMPRUNTS A‘TFRMF
EPOTS A TERME (INFERIEURS A 2 ANS) B ANQUES (501 [T~ RESULTAT NET DU SEMESTRE (I + C -D) 225403291 2150219,17
oL S oo || | [T RO AT RS e A
SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES |AUTRES COMPTES DE TRESORERIE PRODUITS UTILISES ®
[AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIE
[TOTAL 11 =J 786 688.01 184 488.89 TOTALII =J N N [CHARGES IMPUTEES
TOTAL GENERAL =1+ 11 + TIT T190253 104,73 | 737267 279,10 TOTAL GENERAL=1+ 11 + 11T 1190253 104,73 | 737267 279,10
[[1T - RESULTAT A AFFECTER (II + E -F) 2131 121,62 226261277
ABLEAU D’ANALYSE DES REVENUS (00) DES A INVENTAIRE DES ACTIF;
VENTILATION DES REVENUS DU PORTEFEUILLE PAR CATEGORIE Mostant Variaton Nontant 285 4 DETAILLER ET A CLASSER
Catégories de TITRES PORTEFEUILLE DE CLOTURE DETAIL DES REVENUS Numéro de début de Acquisitions Cessi intéréts fin Structure Enesers Goda DET) Désigtion. | Quanthé h;'hmn:" vﬂ:.’nﬂ: sum‘:;
300672025 30/06/2024 | 300062025 | 30/06/2024 compte - Y || e el b
semestre d'estimation courus semestre en% ) (08
[ACTIONS T036 981 353,75 [ 647871 630.38 | 1358771330 | 4594 313.50 j AT [
[ACTIONS COTEES 1036981 353.75 [ 647871 63038 | 13 587713.30 | 4 594313.50 it
RIS — I - ecuTa [ AT
. Actions 3n 752251 879,04 | 146222212,01 46212 016,06 184719 278,76 - | 103698135375 | 87.12% AKDTAL
(OBLIGATIONS 7695233.02 | 837306260 | 11093572 | 13645400 | 7 aciom coies o187 621 7192 5981 353 % T
OBLIGATIONS — SINATRES 1651512 | 8amneiel o5z 164510 1 Actions cot 752251 879,04 4621201606 | 184719278, 1036981353,75 | 8712 ORI
JATIONS CONVERTIBLES ENACTIONS b2 Actions non cotées AT
OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION DACTIONS . Obligations 3 835062512 B 553137164 99008 | 1220028 2652312 | 023% D
lllRLS DE (KLAI\CLS NEGOCIABLE 2404183632 | 38 640 501.83 879 941.82 880 710.36 [.1 Obligations cotées 835062512 - 553137164 199008 | 12203028 269523312 | 023% Ll il
oy 21058,32 > Oblig ot =
740418363 | 38GA0S0LE3 | BI449945 | 79474190 | f2oblastions moncoes o
65 44237 64910.14  Titrs de Créances Négociables | 313 | 6155691846 | 26746078576 | 3038465188 | 20007810 | 92927091 | 2404183632 | 202%
- ORI
11733692698 | 36451 824,86 < = 1 Billts de wésoreic e 5
s oty TS B N T o | = T
36 6 707 7062 N N N " L L)
‘ .3 Bons de sociétés de financement 1113707622 11137076,22 0,00% ) TR WS
BONS DU TRESOR - - B S P E K EUN ) . Titres dOPCVM, 314 | 93BOETSEN | SIIIS04S | SIIS045 | 2349705144 BT = T
(OPERATIONS TEMPORAIRESSUR TITRES -~ 232162546 28 576,70 GO 4007 | [l Actions sicay - 000% [ mn 365
[TTIRES DONNES EN PENSIO — 232162546 b2 Pars fop 9383987554 | S11Is0ds | 512115045 | 2349705144 T isaeosos | osen [ET o |
FHTRES RECUS P PRVSION. 2 576,70 6094007 - AR o
PRETS & EMPRUNTS DE TITRES - . Bons du trésor 315 7] G I
T - Empront e peio s 316 247048 10884 | 247 048 10834 “ o UREROLNVARE TR W
[TOTAL T 181055 350.17 4607 16754 B Autres ttres 38 ] iE)
- Créan - 5 184, 308937, - - 85 | 04 16IO0TE
AUTRES REVENUS FINANCIERS Créances. 32-33-34-39) 0418514427 | 8830893742 587620685 | 0.49% 30797000 261
[10. Titres regus en pension 3 685617676 | 276065 935,00 | 279 887 252,06 - - 303485970 | 025% MRS HHSWIAS 285
[AUTRES OPERATIONS FINANCIERES 300672025 30/06/2024 | 30/06/2025 | _30/06/2024 1. Dépots s terme m T
ICOMPTES A TERME ]
[COMPTES A VUE 286 688,01 184 488,89 [12. Liquidités 514 17770103 | 770 724 831,05 770 615 844,07 - - 286 688,01 0,03% L0
[AUTRES TOTALACTIF 92303317595 | 1806828 16738 | 1746571 19943 | 20801426202 | -105130L19 | 119025310473 | 100,00% e SEAmR 4%
[FOTAL 786 685,01 184 4885.89 Dl wonn 1%
PGS FROMING AMILE 35
BLEAU DES CREANCES LU T ] SebN | 35
G GRTALTRISTACTONS | 15765000 | 2473310 AL )
o N N ECHUES NON e [T [ swgmn | on |
CREANCES TOTAL PLUS D'UNAN MOINS D' A RECOUVREES MONTANT | AUGMENTATIONS | DIMINUTIONS | MONTANT Liuidés 00 L L [
; 57620655 76 70c s w | s | o
— —— SEMESTRE SEMBSTRE eI L L
‘COMPLEMENT D'INFORMATIONS RELATIVES A LINVENTAIRE DES ACTIFS.
'REANCES REPRESENTATIVES DES TITRES RECUS EN PENSION 6856 176,74 276 065 935,01 279 887 252,0¢ 3 034 859,70
ACTIONS Wontamqurh
OBLIGATIONS
[TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 6856 176,7 77 463 730,6¢ 8431990744
[BONS DU TRESOR 198 602 204,32 195 567 344,62( 3 034 859,70
\UTRES TITRES
COMPTES FINANCIERS - ACTIE S DES TITRES SENTENS
— TN ES DES TITRES DONNES EN PENSION 253 903 408,72 253 903 408.7: -
57
EPOTS ATERME (2 ANS ET PLUS] v S S
T = e S
SEPOTS A VO REVIONT OBLIGATIONS m;%ﬁ/ MR CRIEN
AHL&MLJ— 286 688.01 184 488,89 TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 25379508792 253795 087,92 1 %z | e
e O PO TR RSO T IAIRES 5 - [BONS DU TRESOR 108 320,81 108 320,81 1 Lo
OTAL 786 688,01 T84 488.89 |AUTRES TITRES -

ABLEAU DES DETTE! [DETTES REPRESENTATIVES DES TITRES RECUS EN PENSION
VENDUS FERME

TOTAL | % | PLUS | % | MOINS | % | ECHUESET | %

UNAN D'UNAN NON PAYEES ACTIONS
§45 841,50 0.07% 845 84150 0,07% OBLIGATIONS
SR RS 00 TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES
] [BONS DU TRESOR
IAUTRES TITRES
s S TATO0I7,02 [ 0.06% TATOI7.02 | 0,06%
ERSONNEL CREDITEUR IDETTES REPRESEN
T RGANISMES SOCIAUX [DETTES REPRESENTATIVES DES TITRES RECUS EN PENSION
TAT CREDITEUR ET EN PENSION
AUTRES CREDITEURS 24 11401 | 0.00% 2411401
COMPTES DE REGULARISATION PASSIF 716 90301 [ 0.06% 716.903.01 ] 0.06% ACTIONS
EMPRUNTS A TERME i
BLIGATIONS
COMPTES FINANCIERS - PASSIFS [TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES
[30 juin mzs‘ 30 juin 2024 BONS DU TRESOR
[EMPRUNT A TERME I (\UTRES TITRES

UES(SOLDES CREDITEURS )

T GENERAL DU ES PERIODE DU ler JANVIER 2025 AU 30 juin 2025
EVOLUTION DU NOMBRE DE PARTS o
ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM r\-/ AAIDI ET ASS/()U}S 03l iy G| ::Zn,.,:m.4.:1.,4.,.““'.9..4.,.r.u:..:.m.u —— i}

Rmisaiie acis Compl Eanal g A 8 T semessis s s o

30 juin 2025 30 juin 2024 TR 7 — " , il

RS AETONS ot s anaten ceare bl B Faucen e o obe 800 cortobrces sonies

Nombre d'actions ou de parts en circultation 4 Ia fin de période 284077595 245 072,043 EGE T WINEO ATONS e Tl e
IValeur liquidative de fin de période 418430 2997,07 i SRl Cariecca Topodtne prennant en o fondant sur Gous-

Dans le cadre Gun audit réalisé confornément aux normes de la profession au Maroc. nous

RAPPORT GENERAL DU COMMISSAIRE AUX COMPTES Enoutre
PERIODE DU 1 JANVIER 2025 AU 30 JUIN 2025

+ nous identifions et évaluons les risques que les états semestriels comportent des

AT, anamalos sgnicalves. que clew ésuten do audes ou dureurs, corceuons o
mettons en euvre des procédures d audt on réponse a cos fisques, el réunissons des
P Teurd ophR Semants probants sufisant of pproprés pout fondor e opnion. Le risque do non
o hictor rixde valeur de - srispiaarhicien
Code ISIN  [Désignation Coiit historique y Durée Commentaire C p
® a revient rachat de Placement « Wineo Actions », nous avons effectus faudit des états réglementaires et anomaie signfcate résutant dune erreur, car “". e mplaver a coluson,
Maroclear. flsiication, les omissions volonlaire, les fausses deéclarations ou le contournement du

[Titres recus en pension contrie nteme

un actf nel de DH 1188 668 245,21 y compris un bénéfice 4 affecter de DH 2 131 12162
lACTIONS n dans

naus acautans une compréhensin des $émenis 6y coniite o partents pout

e mloms Ga rétabissemant Go

- inion sur lefficacié du

paragraphe ci-dessus sont réguliers et sincéres et onnent. dans tous leurs aspects sgnificats ;;‘v;_,ﬂ;'ggge une opinion aur refl a

[OBLIGATIONS ok

et du patimoine du Fonds Commun de Placement « Wineo Actons » su 30 jun 2025 3

[TeN conformément au référentiel comptable en vigueur au Maroc. raisonnable des estimations comptables faites par la Direction, de méme que des

A R A nfomations y aférenies fouries pa cete cermeére

[BONS DU TRESOR 303485970 3034 859,7( 30350493 N + nous tirons une conclusion quant au caractére approprié de f'utiisation par la Direction du
Pincipe complable de contnt G exploaton . selon los &éments probants oblenUS

Guant & Texstence 04 non une nceritude sgnifcaive iée & des Svénements ou

Maro Le
qui nous incombant en vertu de ces nomes sont plus amplement aéertos dans 1a secton
Nous

2
MA002015 [P U 0610112020 303485070 303485070 1jours | 303504934 Sommes ndéperdants e Iétaissement de- geson du fonds commun do. pacement
p70% 2 mvmmmmgnl aux 15;7\:5 de déontologie qui s'appliuent & laudt des états semestriels et neas

explotation. §1 nous concluons 4 fexistence dune incerttude signficative, nous sommes

Tocies. Nous sstmons que ies Sléments probas Gue nous avons obienus sont suffsants 1
|AUTRES TITRES ‘appropriés pour fonder notre opinion d'audit

jénements ou stuations futurs

Responsabilié de ia Direction e des responsables de la Gouverance a I'égard des états pouraient par aileurs amener e FCP & cesser son expltaion

TOTAL 3034859.70 3 034 859.7 303504938 réglementaires et documents comptables semestriels. + nous évaluons la présentation densemble, la structure et le contenu um etats.
o ; ol e Bl B :
itres d pension Lo Dvecton de Ftablssement do gesion du FGP st responsabe d a préparaton e de la e L S T S T T

[ACTIONS ‘conformément au référentiel comptable en vigueur au Maroc ainsi que du contréle inteme qu'elie
Comicisconens. nbcesohe Koot pameare o peparaton Gas.da Synbese eramis
[OBLIGATIONS
Gasabianca 28 et 2025
fren —

s échéant, les questions relatives & A Saaidi &psegcits.
e de continuits ¢ explotaton, saut Commissafe six Compes
e salution

FCP & pourire son explotaton,de cemmuniuer
n et d appiquer le principe compt
n G0 luider I FCP ou de cesser son

[BONS DU TRESOR

fealiste ne sofie a ele.

|AUTRES TITRES

fnanciere

GuFCP.

[TOTAL




. - OPCVM : WINEO OCT PLUS
v & Gestionnaire : WINEO GESTION
’ l l . e 0 | QEStID n SEMESTRE CLOS AU 30/06/2025

Nature juridique : FCP
Classification : OPCVM Obligations Court Terme
Politique d’affectation des résultats : Capitalisation

RAPPEL DE I’ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT "OMMENTAIRE SUR LES ACTIVITES DE I’EXERCICE

Le fonds est un OPCYM « OCT Plus», sous Ia forme juridique FCP (Fonds Commun de Placement), dont I'objectif est aux porteurs de parts un placement liquide avec une perspective d’appréciation réguliére liée
 celle du marché des taux & court terme.

Dans cette optique, le FCP investira en permanence A hauteur de 90% au moins de ses actifs, hors titres d’OPCVM «Obligations court terme», créances représentatives des opérations de pension qu'il effectue en tant ire a connu durant le premier semestre de 2025 une dégradat
que cessionnaire et liquidités, en titres de créances publiques et privés, tout en respectant Ia réglementation en vigueur. Par ailleurs, le fonds pourra consacrer au maximum 10% de son actif net & des opérations de Mds MAD en $1-2024). En conséquence, Bank Al Maghrib (BAM) a augmenté
placement en devises 3 Pétranger, dans les limites, rigles et conditions de la réglementation en vigueur.
La durée de placement recommandée est d’un (1) an.

qui est ressorti, en moyenne, 3 121,6 Mds MAD (contre 12,8
interventions sur le marché monétaire pour les porter, en moyenne, de 125,9 Mds MAD

indice MONIA a enre,

4136,2 Mds MAD. La moyenne semestrielle des taux interbaneaires au jour le jour a reculé de 63pbs pour s'établir 4 2,36%, et celle de
baisse de 63pbs pour atteindre 2.33%.

Par rapport i leurs niveaux au début de année 2025
et LT(-41pbs).

ténors de Ia courbe secondaire ont enregistré une variation moyenne par segment de : CT(-29pbs), MT (-36pbs)

INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE Sur la base de la VL commerciale, le FCP Winéo OCT Plus a réalisé, sur le premier semestre de I'année 2025, un rendement net de +1,78%.
| Durant $1-2025, Pactif du FCP Winéo OCT Plus était composé principalement de titres de eréance de courte maturité. |
BILAN ACTIF BILAN PASSIF DUITS ET CHARGES
30/0612024
AC 30/06/2025 30/06/2024 141 682 387,52 1000 000,00/
EAPITAL EX DEBUT DEXERCICE 51550 685,65 RA NATURE Tapeane 30/06/2024
AA [EMISSIONS ET RACHATS, 90015 366,78 100000000 e —
ITERRAINS ICOMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS & DE RACHATS roduits sur actions
ICONSTRUCTION: VARIATIONS DES DIFFERENCES DESTIMATIONS -165 36145 [Produits sur obligations 700 183 38
IFRAIS DE NEGOCIATIO! [Produits sur titres de créances négociables 67841227
l’:ﬁﬂ%ﬁ;gﬁ”‘”"—““"’” CORPORELLES PO 1 MOING VALUES REALISEES 28189654 IProduits sur titres OPCVM
PROVISIONS - [Produits sur Bons de Trésor
FEPORT A NOUVEAU (B) i itions ct cessions temporaires 4287007
AB
IMMOBILISATIONS FINANCIERES PC 1066 630,67 IProd érai ancidres & terme
ICOMPTES DE REGULARISATION (C) 1066 630,67 sur es aterme
TOTALI=A+B
AC 14423473465 PD. 0,00 on espices
IACTIONS IRESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) " " oS on caploes
OBLIONTIONS 7225208340 - - ] e prodults suropéraons inuncires
MRS Do SeEaNCES NEGOCIABLES 198268123 IRESULTAT DE L 'EXERCICE A AFFECTER (E) 216030995 46712 [RB 526584
BON DE TRESOR 000 [Charges sur acquisition et cessions temp de titre 526584
TOTALT=ACTIFNET= " < n et cessions temp de |
QPERATIONS ACQUISITION ET CESSION TEMPO DETITRES 000 I T=A+B+C+D+E LI SIEL 99995T88  |utres charges sur opérations financicres de port
IAUTRES OPERATIONS SUR TITRE: OPERATIONS DI CESSION SUR VAL EURS MOBILIERES Charges sur Operations Financieres A Terme
IAUTRES TITRES OPERATIONS SION TEMPORAIRE DE TITI 000 harges sur emprunts
RS 000 IOPERATIONS TEVPORAIRES SUR THTRES lIntéréts sur comptes courants créditeurs
. 8 harges sur Earinies renes on 0speccs
ICOUPONS A RECEVOIR 000 PG .
VENTES A REGLEMENTS DIFFERE K SCRIPTIONS A PAYER |Autres charges sur opérations financiéres
OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME IACHAT A REGLEMENT DIFFER] B R, 1 ot I LI 19958
IAUTRES OPERATEURS DEBITEURS IOPERATEURS CREDITEURS SIIT“E CONTRATS A TERME -Résultat sur opérations (A-B) 3
1
IAE Prods scemsaies
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS B TONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H) IProduits non courants
AF RD 175 88357 46.12]
PERSONNEL = P RSONNEL 84an17 4612 Charges externes 3330319 808
COMPTES DE REGUL ARISATION ACTIF ORGAN'SMES SOCIAUX 000 2:5‘,";;5;5‘;51““"3,
AUTRES CREDITEURS |Autres charges de gestion courante
AT ICOMPTES DE REGULARISATION PASSIF 5847317 46,12 AT OO o
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME gg:ﬂ:m" aux frais ‘Il_e S€>l\°:\ budgetés 14238178 38,04
Py ation aux amortissements
8] INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TER (Charges non courantes 198,00
TOTALII = C+D+E+F+G+H 14423 734,65 IPL, II-Résultat net du semestre (I+C-D) 1240 31631 -46.12|
AH 733 286,66 1000 000,00 [POSITION DE CHANGE |E 919 993,64
IDEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS) TOTALII=T T F R r— s du semestr s 91999364
IDEPOTS A TERME (INFERIEURS A 2 ANS ) - TOTAL 11 = F+G+TI+1+1+K AT e les revenus du semestre en cours
IDEPOTS A VUE REMUNERES ENPRUNTS A TERME o @
IBANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 733 286,66 100000000 [EANQUES (SOLDES CREDITEURS) 000 000 [Proguis ot
[SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES ISOCIRTES OE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES : : roduts uifises
IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF (Charges imputées
TOTALTIT 733 286,66 1000 000, TOTALTI=T 0,00 0,00
N TOTAL GE! 44968 021,31 1 III- RESULTAT A AFFECTER (I1+/-E-F) 2160 309.95 -46.12]

ABLEAU D’ANALYSE DES REVENUS MOUVEMENTS DES ACTIFS INVENTAIRE DES ACTIFS

Venilation des revenus du portefeuille par catégori . ;
compte | de semestre gatorence semestre o
Catégories de TITRES 30/06/2025 300612024 30/06/2025 30/06/2024 — il WATOONSSAS2. ORLANPDI 3120170088 3,70 ) BIR AN
LIMMOBILISATIONS fEC MADDOO0S3535  OBLFECORL2IT297%TVISANS BOSSIST L77e9181 L%
[ACTIONS 0,00 0.0¢ 0.00 000 [2ACTIONS
ACTIONS COTEES 0.00) 0.0 0.00) 000 [ACTIONS COTEES 0 0 0 0 q 4 0 IMMOLOG MAOO00D34348 - OBLIMMOLOG 13/01/2021 8455% 0 2566345 300033600 212%
ACTIONS NON COTEES 0.00] 000 0.00| 0.00| [ACTIONS NON COTEES o 0 0 0 0 0 - =
OBLIGATIONS 72252 05341 0.0 700 183.38] 000 [OBLIGATIONS SaS687 52 1351623455 1682190 107161961 722520534 s OE MAQCOOUSUS22. OBLSUBBCP do 30/12/20203 LTKI0MS REVS 0GR TITI 49
OBLIGATIONS ORDINAIRES 72252053 400 0,00 700 183 38| 000 |OBLAC BON DE SOUS D ACT q 0 0 0 0 0 0L 60 5
OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS 0.00] 0.0 0.00| 000 [OBLCONVEN ACT [ 0 0 0 0 0 MENTECOMSA MR i u so% sl i
i oLy TR S D e 0.00 0l 000 000 5BLIGATIONS ORDINAIRES o sasouss7sy 1351623455 16821919 107161961 722520 a0s]  AGRICAPTAL MAOD000S5564  0BLORD AGRI CAPITAL DE SANS 291% S0 10006603 51830150 355%
[ICN - 71 982 681,25) 0.0 678 412,27 0001 50N DU TRESOR 83686360.5]  83686360.5: 0.1 [XE| £ o
BONS DU TRESOR 0,00 0.0 56 397,77 0001 N DU TRESOR T S36s0300.59 5368636053 o o i Cam MAO000052744 Dbl SUB CAM H 271115480 10 2ns 0 10354751 103547510 071%
BILLETS DE TRESORERIE 0.00| 0.0 0,00| 0.00| — - — - — ]
CERTIFICATS DE DEPOT 46 820 563.89) 0.0 40387102 000 PIEN 1814522751 110232438, 2857.81 75998675 71982 6812 496 fl MAOD000S1393 OBLFT, DU 19/06/2023 3.76% REY 3% 28205 R 0%
BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT 25162 11736 0.00 218 14348 000  [PILLETS DETRESORERIE ¢ ‘ ¢ ¢ ¢ ¢
TITRES D'OPCYM 0.00 00 .00 0,00 [PONS DE SOCIETES DE FINANC sz o] woiasy 1796 25162 1173 173 MAGHREBAIL MADDDLOUBS0B  BSF MAGHREBAILO4/10/2021 1.43% 4ANS B3 B9 SO 40
"ACTIONS SICAV 0.00] 0.0 0.00] 0.00| |[CERTIFICATS DE DEPOT d oosasd swraaisy ooy s 46820 56389 23 SOFACCREDT MAGODI008814  BSF DU 24/04/2022 2615 SANS B 40515 24030380 166%
PARTS FCP 0.00) 0.0 0.00] 000 [6TITRES DOPCVM 2506999308 25069993,
[AUTRES TITRES 0,00 0.0 0.00) 0,00 [ACTIONS SICAV q [ [ [ 0 [ MAGHREBAIL MAO001008129 - BSF MAGHREBAIL 13/07/2020 2.53% SA 50 2068560 184370400 127%
AUTRES TITRES 0.00] 0.0 000] 000 [parTs Fp 2500999309 250699930 q 0 q
lOPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRE 0.00] 00 28007 000 [AUTR s SALAFIN MAOD01009632  BSF SALAFIN DU 14/06/2024 36224 150 9995080 1499262000 1034%
ET::ES L{)‘(:)LN'TIEZ :EI;I :\E:IIZISN R?E g.?n - mg.g: R?}ﬁ [AUTRES TITRES q q q q 0 q SGMB MAQD01520529 €D SGMB du 29/03/2018 ATYP 43,3856 ans 7 10203266 14285 04%
g " 4 " » (8.1 DONNES EN PENSI
PRET ET EMPRUNT DE TITRES 0.00 0.0 0.00| n,@‘ [o.CREANCES 039599 439033959 CHE MAOOO1S25049 €D CIH du 24/05/2022 & 2.165% 5 ans T% Ravisable: S 10014012 921289104 6,36%
[Autres revenus financiers 733 286,61 1000 0000 0.00) v
Compte terme 000 00 000 BN N E— S 4w MAUOISITESA (D CHDU OL/L0/203 4.2 AN S5 MRT SIBAEB 40
Compes A vue 733 286,66 1,000 0000 0.00) ! Rk < =
Autres produits sur opérations inancibres m% 00 ooo| [BAUTRES BLEMENTS DEL_ [ [ [ d d [ ATTUARIV/AFA BANK MM)’ﬂOLSZSBSS CDATW DU 21/03/2024 3ANS 3.65% 43 10269565 503208685 347%
[TOTAL 144968 021 31] 1000 0000 0.00
o — “Total P TR o el wee e 0213 00 BANK OF AFRICA MAODO1S29314  CD BOA DU 06/05/2024 3.66 3 ANS 3103673 358283555 247%
TOTAL ‘ 144968 02131‘ 1000 000.0()‘ 1421 465,72‘ om‘ CAME MAQD01S29751 €D CAM DU18/07/2024 3.11A 1 ANS 63 10302391 710864379 490%
o DE PENSION ANP MAQDC095408  OBLIGATION ANP DU 23062022 2615 TANS 00 799298 799298400 551%
TABLEAU DES CREANCES _ - CAME (0BLCAM DU 20/07/2022 REV ANN & 2615 N OUB4RH 1215018 03%
ECHUES NON ATTUARIVWAFA BANK IMADD00034531  OBLSUB 29/06/2020 2.97% TANS 189 4010267 63763453 440%
CREANCES TOTAL PLUS D'UNAN [ MOINS D'UN AN O " é 4 Fil
A - St recouv MM |y ions | Diminiions | MO Fn WAFASALAF MADODOOSE01E  0BL SUB WAFASALAF DU 28/L2/20233.68% Th 9 0I78% 102808l 13
A s s 000 0.00 NADOR WEST MED MAQOD3E336 OBLNADOR WEST MED DU 26/07/2024 3.3 A 15 A 00 ST 3%
[VENTES A REGLEMENTS DIFFERE
[OPERATEURS DEDITEURS SUR CONTRAT A TERME Créances représentatives des ites rogus on o aisororesd a1sororosd ] MADOQDOSSO78  OBL RCIFINANCE DU 22/12/2023 4 7% 10ANS 10 WSR  WBTERM 708
Inctions o o ] MADOQ00S5358 ~OBLSUB PERPET COM OG/12/2024 3 £78% Rév 525 0 MBS 30K L%
(Obligations 0 of FTNORD ENERGY MADGODDS1583  FT NORD ENERGY de 06/02/2025 3 4.07% 18 10176358 193350802 1,33%
COMPTES DE R GUL ARTSATION ACTIE reN O 2252104479 10447.9 b MAD0000S5604 - OBLPERP BCP DU 30/12/2024454% BOomMs 205 1%
DEPOT A TERME 0,00 0,00 0,00 Bons du trésor 0 193709320 9) 19370932 BANK OF AFRICA MAD000096992  OBLSUB PERP BOA DU 26/06/2025 4,22% A 9B 209793738 145%
COMPTES FINANCIERS - ACTIF [Autres titres 9 9 0 L BANK OF AFRICA MADOULS23355 ~ CDBOA DU 09/05/2024 A 3653 ANS M 0K 0B 706
3000672025 3070672024 IDettes Représentatives des titres donnés en 0 6270235909 627023590 TWE WANGST0 0O G T T4 S mmE  SHEE I
A 3 3
EPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS) |Actions o
EPOTS A TERME (oFERIERS A SANS) — WAFASALAF 0 DU 30/06/2025 2,885 74 6 1000108  6600TISM 5%
EFOTS A VUE REMUNERE (Obligations o T e
 ANQUES ( SOLDES DEBITEURS| 733 286.66 1.000 000,00 Ep0t a terme (2 ans et plus| W0
OCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES [TCN 9 3777364009 377736400 - - - =
A[Li;:{ti COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF — — Bons du trésor d 2492871 2492871 ‘ pension 000 000%
Autres titres o Aures acts 000 00%
ABLEAU DES DETTE Dettes Représentatives des titres regus en pe Bors e cise 000 0%
TOTAL % PLUS % MOINS [ % | ECHUESET % Actions qum(ﬁ ™ z‘%'ﬁs D/SI%
DE1A NON PAYEE (Obligations ot it WL mn%‘
[TeN
Bons du trésor Pensions livrées 0,00
[Autres titres
EX ST Ictf et 144909508,14
Dettes Repré s des titres regus en pe o e
| »m Actions INombre d'actions ou de parts 13935223
SR A7 } ESRERNI [Obligations
[TeN
Exerciceclosle 300620 Bons du trésor 0 0 Svactpin
30062025 00630 Fp— ;
utres titres 3
WINEQ GEST
[Total 4816221275 4816221279 \* 12, Rk, “,,,,5933

EVOLUTION DU NOMBRE DE PARTS
T DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM

30 juin 2025 30 juin 2024
‘Numhrc dactions ou de parts en circultation a la fin de période 139352.22 1000.00
[Valeur liquidative de fin de période 1039.87 999.95 ; ¢ 4
TABLEAU DES TITRES RECUS NNES EN PENSION K1 DU COMMISSATRY rs o
PERIODE DU 1o ANVIER 3035 AU 30 ol o et
Code ISIN ‘ Désignation | Cofit historique | Prix de revient Durée Valeur de rachat|  Commentaires Qo # et prote
Titres regus en pension & lifw‘.\\‘ "t P - WINED OCT PLDS o
[Actions o ol o
Dbligation: ‘ o ol o
[TCN ‘ o ol o
[Bons du trésor ‘ o o o
[Autres titres ‘ o o o
Total ‘ o of o
Titres donnés en pension
|Actions 0 o o
Obligati ‘ o o 0l
[TCN ‘ q q
[Bons du trésor ‘ q q
[Autres titres ‘ q q
Total ‘ q q




OPCVM : WINEO DIVIDENDES ET CROISSANCE

Gestionnaire : WINEO GESTION

SEMESTRE CLOS AU 30/06/2025

Nature juridique : FCP
Classification : OPCVM ACTIONS
Politique d’affectation des résultats : Distribution entiére

W iMNe O gestion

RAPPEL DE I’ORIENT.

ON DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT

"OMMENTAIRE SUR LES ACTIVITES DE I’EXERCICE

FCP Winéo Dividendes et Croissance est un OPCVM de type “Actions” ;
son indice de référence) tout en distribuant un dividende annuellement.
Dans cette optique, le FCP sera en permanence investi 2 hauteur de 60% au moins de ses actifs, hors titres d’OPCVM « actions » et liquidités, en actions, certificats d’investissement et droits d’attribution ou de
souscription, cotés A la bourse des valeurs de Casablanca ou sur tout marché réglementé en fonctionnement régulier et ouvert au public.
Par ailleurs, le fonds pourra consacrer au maximum 10% de son actif net i des opérations de placement en devises & I'étranger, dans les limites, régles et conditions de la réglementation en vigueur.
La durée de placement recommandée est de cing (5) ans.

Pobjectif du fonds est de générer i long terme, une performance supérieure ou égale i celle du marché actions marocain (performance de

Aprés avoil une performance de 22,16% sur I’année 2024, le marché casablancais a maintenu sa tendance haus:
une hausse du MASI de +23,85%.

Dans le méme sens, la capitalisation globale de la place casablancaise est passée de 752,4 Mds MAD a fin décembre 2024 4 959,4 Mds MAD a fin juin 2025. A ce niveau de
fice (P/E) de 26,1x les lendes (DY) de 2,3%.

le marché central a totalisé, sur le premier semestre 2025, un volume de 59,8 Mds MAD, contre 27,8 Mds MAD sur le $1-2024.
a vu transiter un volume de 4,6 Mds MAD sur le S1-2025, contre 8,7 Mds MAD sur la méme période de I'année 2024.

lors du premier semestre de I’année 2025 avec

ation, le marché marocain affiche un ratio P

Itats 2024 pour un rendement de

Enfin,
Quant au marché de blocs,

le volume ti

INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE

Sur la base de la V1 . la p strielle du FCP et Croissance est ressortie 1 +26,89%.
| Sur $1-2025, le portefeuille du FCP Winéo Dividendes et Croissance a été investi pri en actions i sa politique d’investi |
BILAN ACTIF BILAN PASSIF (6{0)71 4 DE PRODUITS ET CHARGES
PASSIF 30/06/2025 ___ 30/06/2024 |
30/06/2025 30/06/2024 2249295545 0,00 R 5 30/06/202
EAPITAL EX DEBUT DEXERCICE 8 17408936 RA NATURE 32?3/129053
AA [EMISSIONS ET RACHATS, 1509 4000& 000 B — e
ITERRAINS ICOMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS & DE RACHATS 83328 roduits sur actions g
ICONSTRUCTION: VARIATIONS DES DIFFERENCES DESTIMATIONS 2610 P56 [Produits sur obligations
IFRAIS DE NEGOCIATIO! 49 119381 [Produits sur titres de créances négociables 2499646
l’:ﬁﬂ%ﬁ;gﬁ”‘”"—““"’” CORPORELLES PO 1 MOING VALUES REALISEES 187 330.68 IProduits sur titres OPCVM
PROVISIONS - [Produits sur Bons de Trésor
s IREPORT A NOUVEAU (B) itions et cessions temporaires 3362.16
IMMOBILISATIONS FINANCIERES PC 8343798 dres A terme
ICOMPTES DE REGULARISATION (C) 8343798 aterme
TOTALT=A+B
e R EE)iULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D ggg en especes
NS ons 18760 535,65 S STANC ® ! |Autres produits sur opérations financiéres 008
R R 5 IPE, 68 504,08 0,00
EP}%ES D%SKEQNCES NEGOCIABLES { 3;; 32332 IRESULTAT DE L 'EXERCICE A AFFECTER (E) 68 504.08 000 [RB 0.00
BON DE TRESOR [Charges sur acquisition et cessions temp de titre 000
TOTALT=ACTIFNET= " < n el cessions temp de |
(OPERATIONS ACQUISITION ET CESSION TEMPO DE TITRES 000 P2 T=A+B+CEDE 2248021 000 |xutres charges sur opérations financieres de port
IAUTRES OPERATIONS SUR TITRE: OPERATIONS DI CESSION SUR VAL EURS MOBILIERES Charges sur Operations Financieres A Terme
IAUTRES TITRES OPERATIONS SION TEMPORAIRE DE TITI harges sur emprunts
lAD 6529250 IOPERATIONS TEVPORAIRES SUR THTRES lIntéréts sur comptes courants créditeurs
5 hme\ ur garanties regues en especes
ICOUPONS A RECEVOIR 6529250 PG 6107335 .
VENTES A REGLEMENTS DIFFERE 000 K SCRIPTIONS A PAYER |Autres charges sur opérations financiéres
OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME IACHAT A REGLEMENT DIFFER] 61073 - P =
IAUTRES OPERATEURS DEBITEURS OBERATEURS CREDITEDRS SUR CONTRATS A TERME I-Resultat sur opérations (A-B) 276 019.40
IAUTRES OPERATEURS CREDITEURS
IAE Prods scemsaies
PH
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS B TONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H) IProduits non courants
AF IRD 14820758
PERSONNEL P RSONNEL w7320 (Charges externes 598504
COMPTES DE REGUL ARISATION ACTIF ORGAN'SMES SOCIAUX e nemsomnel
AUTRES CREDITEURS |Autres charges de gestion courante
AT ICOMPTES DE REGULARISATION PASSIF 40703.20 AT OO o
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME [Dotation aux frais de gestion budgetés 14222254
Py [Dotation aux amortissements
N] INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TER (Charges non courantes
TOTALTI = C+D+E+F+G+H 2254073282 PL Ré ]
- (0} 74 gx 50 OSITION DE CHANGE I ?lesulu;l net du semestre (I+C-D) lgz ;1);%
DEPOTS A TERME CFERIEURS A3 ANS) TOTAL L= PG EK 0177655 [Régularisation des revenus du semestre en cours 59307.74
IDEPOTS A VUE REMUNERES F',&,PRUVTS ATERME 0.00 00 eE
IBANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 3906528 000 [EANQUES (SOLDES CREDITEURS) 000 000 Produis atl
[SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES ISOCIRTES OE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES : : roduts uifises
IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF (Charges imputées
TOTALTIT 3906528 0% TOTALIN =1L 0,00 0 %
[ TOTALGENERAL= I+l 22579 798.10 0. TOTAL GE 2257979810 ) III- RESULTAT A AFFECTER (I1+/-E-F) 68 504.08
ABLEAU D’ANALYSE DES REVENUS MOUVEMENTS DES ACTIFS INVENTAIRE DES ACTIFS
Venilation des revenus du portefeuille par catégori = = =
compte | de semestre dlestimation semestre o SODEP MAQG0012312  SODEP MARSA MAROC 1505 81000 121986000 S40%
Catégories de TITRES 30/06/2025 300612024 30/06/2025 30/06/2024
[LIMMOBILISATIONS MICRODATA MAO000012163  MICRODATAVN 25 622 830,00 51626000 2,29%
[ACTIONS 18 760 535,69 0.0 247 660.70) 000 [PACTIONS 2366886253 731788144 2409554 50 1876053569 83,09
ACTIONS COTEES 18760 535,63 0. 247660.70) 0,00  [ACTIONS COTEES o 2366886259 731788144 2409554 5 q 1876053565 w09 MUTANDISSCA MAOUCODL23S5 ~ MUTANDIS SCA 183 8505 SHAES 3T
ACTIONS NON COTEES 0.00] 000 0.00| 0.00| [ACTIONS NON COTEES 0 0 0 0 of 0 0 ATTUARIWAFA BANK MAGO00012845 M\liﬂﬂw&fﬂ Bank 6407 680,00 435676000 15,29%
OBLIGATIONS 0.00 0.0 0.00] 0001 [FOBLIGATIONS
OBLIGATIONS ORDINAIRES 0,00 0,00 0,00 000 |oBLAC BON DE SOUS D ACT q 0 0 0 0 0 0 T6CC MAQD00012528  TRAVAUX GENERAUX DE CONSTRUCTION DE 1305 86000 112230000 497%
OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS 000 0.0 0,00 000 [OBLCONV EN ACT 0 0 0 0 0 0 0 -
s g\suem IONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION DACTIONS — 4_3.03 (‘; ; - ‘wz.og g.ou IOBLIGATIONS ORDINAIRES i i J : : 3 § MO MAODOOLZSES  AKDITAL s 17266900 076%
N STTTRESoR SIS o o 209 fuwox bu trEsOR BANKOF AFRICA MADNO0OL37_ SANKOF AFRICA EREEEEEEE
y . y y [BON DU TRESOR [ 0 0 0 0 0 0
g: ': TF‘E(%STE?SER;)RT'F Los7 453?; 38 s 922-2‘; 38‘{; e Sa20978 35219510 B 569563 19574542 So1 WINEOACTIONS MAOD0041980  WINEO ACTIONS. 2300 41430 100030717 443%
BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT 0.00] 000 1107401 000  [BILLETS DETRESORERIE 9 0 0 ¢ ¢ kL 9 WINED OBUGCT 1MAOD0CD42020  WINEO 0BLIG CT g 13225 TEUZM 335%
[TITRES D'OPCYM 1757 450,38 0.0 0.00] 0,00 [BONS DE SOCIETES DE FINANC o maerd s 0 0 0 0 i <
ACTIONS SICAV 0.00] 0,00 0.00) 000 [CERTIFICATS DE DEPOT 37197825 18185238 760,77 56956, 1957454.29 86 CAME MAD001529751  CD CAM DU18/07/2026 3.11 A 1ANS 15 1030381 195745429 867%
PARTS FCP 1757 450.38] 0.0 0.00] 000 [eTITRES DOPCVM 01006 24591873 20562807 17574503 77
[AUTRES TITRES 0.00] 001 0.00] 000 [ACTIONS SICAV q q q 9 0 q q  souso MADOOOD0019  SONASID 50 25500 38250000 169%
AUTRES TITRES 0.00] 0.0 000] 000 [parTs Fp daoniomed 24501873 20562807 o 17574503 77
2 2 . : MANAGEM MA MANAGEN
[OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRE 0.00] 0.0 3362,16] 000 7 AUTR RES i o - = so 1N 1A%
TITRES DONNES EN PENSION 0,00 0,00 0,00 000 [AUTRES TITRES i q q q 0 q q CHE MAQCD0012454  CIH 234 415,00 9276000 431%
TITRES RECUS EN PENSION 0.00] 0,00 3362.16 000l DONNES EN PENSI
Iy FRETEL EM:RUN,T DE TITRES o 622‘; g; g-gg :ﬁ% [9.CREANCES 3592994214 35864649 65292, 1 ALY TSI L aE noE UL L0 45
Compeiteme 050l 00 000l 000l CIMENT MAROC MADODOO10506  CIMENTS DU MARQC 3 205000 187165000 8%
Comptes i vue 3906528 100000001 000 000 e DA ] ADOOOLIE: 80 T W TR0 %
Autres produits sur opérations financiéres 0.00) 0.0 008 0.0 - e i Sl . )
TOTAL 22514 505,# 0.0 276 019.40) 0,00 [AUTRES ELEMENTS DU LACTIF O TS667124 7766712 ¢ L ¢ 9 DETAHOLDING MADOO011850  DELTA HOLDING 61% 80,00 49592000 220%
Autres revenus financiers Total 100000 1439732834 1250648634 261442184 56956, 22579798 ] 1009
TOTAL ‘ 22514 sosm‘ o,on‘ 276 019,40‘ om‘ COSUMAR MADOOD012247 COSUMAR 4661 350 109533500 4.85%
DE PENSION COLORADO MA000012934  COLORADO 6182 6330 39502980 175%
TABLEAU DES CREANCES = AFMASA MADOD0O12296 ~ AGENCE FRANCO MAROCAINE D ASSURANCES 3% 130000 45280000 2,05%
- ‘ LHMAROC MAD000012320  LAFARGE HOLCIM MAROC 61 19500 130322500 577%
CREANCES TOTAL PLUS D'UNAN | MOINS DUNAN | oSy Montant Début Montant Fin Dépit terme (2 ans et plu) 000 000%
= Augmentations |  Diminutions o
[OPERATEURS DEBITEURS 65 292,50 65 292,50 exercice exercice = = -
ICOUPONS A REC DIR. 65292.50 65 292,50 Créances représentatives des tires requs en pension 000 0,00%
[VENTES A REGLEMENTS DIFFERE 0.00
[OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME |Créances représentatives des titres regus en o 3386892146 338689214 Autresactls S529250 029%
Iactions I I Bons decaisse 000 000%
[Obligations 0 0 Liguidités 390658 0.17%
g [TeN o 3412467,13) 3412467.13) i
COMPTES DE REGUEARIS KON ACTIE c T T Toalactf 2IBN 100%
DEPOT A TERME 0,00 0,00 0,00 Bons du trésor 0 3045645433 3045645433
|Autres titres o o 0 0 Pensions iurées 000
COMPTES FINANCIERS - ACTIF
3000672025 3070672024 IDettes Représentatives des titres donnés en o 0
(Actif net 22478021,55f
EPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS) |Actions o
EPOTS A TERME (INFERIEURS A 2 ANS ) —
EPOTS A VUE REMUNERES [Obligations 9 Norbre d'actions ou de parts 17209.465)
 ANQUES ( SOLDES DEBITEURS 39 065.28 1000 000,00
OCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES [TCN 9
[AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIE Bons du trés d DTN [E——
TOTAL 39 065,28 1,000 000,00 ons du trésor
(Autres titres 0 A
ABLEAU DES DETTE! Dettes Représentativs destiees regus cn pe N WINEQ GESTION
ot 12| 60, do =
DETTES TOTAL % %[ MOINS [%] ECHUESET | % Actions S
DE1A NON PAYEE lobligations TR RUOU I
(OPERATEURS CREDITEURS 61033021 6107333 gt [CREEE)
OUSCRIPTIONS A 00 X -
\CHAT \RE(‘LEMENT DIFFERE 6107335 027] 610733 . [TCN
PERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS A TERM 00 I -
UTRES OPERATEURS CREDITEURS 0] Bons du trésor
CTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS 0
CTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS 010 |Autres titres
REDITEURS DIVERS BT COMPTES RATTACHE W00 0.1 0703,
ERSONNE] | Dettes s des titres regus en pe o
RGANISMES SOCIAUX 0.0 Y
0.0 00 |Actions
_ummm Ti 0] 0
NPT DI REGUT AR AFOR PASSTE e 070300 (Obligations
COMPTES FINANCIERS- PASSIF [TCN
Exercice clos le 3010 Bons du trésor 0 0
060 | sonemr ]
|Autres titres 0
00 00 [Total 3386892146 3386892144
0.00 00

EVOLUTION DU NOMBRE DE PARTS
T DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM

30 juin 2025 30 juin 2024

‘Numhrc dactions ou de parts en circultation & la fin de période

17249.46 1000,00

[Valeur liquidative de fin de période

1303,11 1000,00

TABLEAU DES TITRES RECUS NNES EN PENSION

‘ Désignation

Code ISIN Cofit historique | Prix de revient Durée |Valeur de rachat|  Commentaires
Titres requs en pension
[Actions o ol o
Dbligation: ‘ o ol o
[TCN ‘ o ol o
[Bons du trésor ‘ o o o
[Autres titres ‘ o o o
Total ‘ o of o
Titres donnés en pension
|Actions 0 o o
Obligati ‘ o 0 0l
[TCN ‘ q q
[Bons du trésor ‘ q q
[Autres titres ‘ q q
Total ‘ q q

RAPPORT GENERAL DU COMMIS

b‘ 7 HDID & ASSOCIES

orcars e arts
Cher WINEO GESTION
12 Rue ASSAKHAOUI Qr. De 'Hipy

A

RAPPORT DU COMMISSATRE AUX COMPTES
PERIODE DU 1+ JANVIER 2025 AU 30 JUIN 2025

Opinion

DIVDFNDES FT crossalcs

aton detats
fraudes o

e

AIRE AUX COMPTES PERIODE DU ler JANVIER 2025 AU 30 juin 2025




W iMNe O gestion

RAPPEL DE I’ORIEN

ON DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT

OPCVM : WINEO DELTA

Gestionnaire : WINEO GESTION

SEMESTRE CLOS AU 30/06/2025

Nature juridique : FCP
Classification : OPCVM Diversifié
Politique d’affectation des résultats : Mixte

COMMENTAIRE SUR LES ACTIVITES DE I’EXERCICE

FCP Winéo Delta est un OPCVM de type “Diversifié” dont Pobjectif d’offrir aux souscripteurs une perspective de rentabilité 3 travers la gestion sélective et dynamique des titres de eréances et des valeurs cotées
en bourse, conformément i la réglement:
Dans cette optique, le fonds investira son actif en valeurs mobiliéres, sans que I'investissement en actions, en certificats d*investissement et droits d’attribution ou de souscription, ne soit nul ni qu’il atteigne 60%

" W, - OPC - o " . " P o " "« OPCVM obligations », et eré. o ) ) ) - ) o
de ses actifs hors liquidités et parts ” «OPCVM actions », et sans que Pinvestissement en titres de créances ne soit nul ni qu'l atteigne 90% de ses actifs hors liquidités, parts d' OPCYM obligations », et eréances Aprés avole réalisé une performane de 22,16% sur 'année 2024, le marché casablancals a malntenn sa tendance haussidre lors du premier semestre de Pannée 2025 avee
représentatives des opérations de pension qu'il effectue en tant que cessionnaire. ! . X " nte "

Par ailleurs, le fonds pourra consacrer au maximum 10% de son actif net & des opérations de placement en devise & I'étranger, dans les limites, régles et conditions de la réglementation en vigueur. une hausse du MASI de +23,85%. Concernant ¢ volume transactionnel, le marché central a totalisé, sur le premier semestre 2025, un volume de 59,8 Mds MAD, contre 27,8
La durée de placement recommandée est de cing (5) ans. Mds MAD sur le $1-2024. Quant au marché de bloes, il a vu transiter un volume de 4,6 Mds MAD sur le $1-2025, contre 8,7 Mds MAD sur la méme période de année 2024
Concernant I courbe des taux, les ténors de la courbe secondaire ont enregistré une variation moyenne par segment de : CT(-29pbs), MT (-36pbs) et LT(-41pbs).
Sur Ia base de la VL commerciale, I performance semestrielle du FCP Winéo Delta est ressortie i +13,96%.
INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE
| Durant $1-2025, le gérant a augmenté Pexposition du FCP Winéo Delta sur le marché actions. |
BILAN ACTIF BILAN PASSIF (6{0)71 4
ACTIF 3070672025 3070672024 PASSIF 301062025 3010672024 3010612025 300612024
MMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A) - - [CAPITAL (A) 1380 382 415.83 [ [PRODUITS SUR OPERATIONS HNAN(ILRLS (A) 16 744 588.6' 4,55
c%ﬁ%muc T 1043 419 138.56 629 159 830.42 I opérations 16 584 066.4: 9.90
S 74714 5388 265 582 968.50 ACTION 181 522.4 7
AL AMOBI ISATIONS CORPORELLLS "OMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS ET DE RACHATS 751 S83.87 605 477.75 CIIONS Ll o
[AMORTISSEMEN : E OBLIGATIONS 53420518 LI8
DR OSIoNS ARIATIONS DES DIFFERENCES DESTIMATION 237536 924.90 38278 557.76 C TTTRES DE CREANCES NEGOCIABLES 31295566 940
[FRAIS DE NEGOCIATI -694 803.88 -546 513,39 TITRESOPCVM .~ . -
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B] - - PLUS ET SIOINS VALUES REALTSE 4 655 418,50 4248 930,51 BONS DETRESOR T E5G TR
PNOBILIEAT IORS TR ANCIERTS REPORT A NOUVEAU (B C PRET-EMPRUNT DE TITRES 0.06 -
€ 1590 699,31 1167 139.15 AUTRES TITRES
[PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C) 1483 302 246,47 | 958547 783,58 RESULTAT EN INSTANCE D'AFFE(‘TATION D) I
CTIONS 478 857 304, 285 176 800.78 IRESULTAT DU SEMESTRE A AFFECTER (E} 8012 491,65 442404131 [Produits sur autres opérations financiére: 160 522.21 107 834.65
OBLIGATTONS 317003 862 7178517 INTERETS SUR DEPOT A TERME
TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 154789 182 107671 73831 TOTALI=ACTIFNET=AT B+ CIDIE 1389985 606.79 | 963 010 43181 INTERETS SUR COMPTES COURANTS A VUE
[IITRES DOPCYM 17060406, 188655730, [PRODUITS SUR GARANTIES DONNEES EN ESPECES
E 3 26 7 6| [PORTEFEUILLE TITRES VENDEUR (F) 95897 822,60 - IAUTRES PRODUITS SUR OPERATIONS FINANCIERES 160 522201 107 834,65
EMERLNTLT EENSION DETITRES HINE221 ICHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES (B) 13963.98 96 758.46
IAUTRES TITRES
= 5 DETTES REPRESENTATIVES DE TITRES DONNES EN PENSION 95897 822.69 - [Charges sur opérations financiéres de portefeuille 99.00 -
OPERATEURS DEBITEURS (D) 7412 886.79 4318 527.50 PERATIONS D'EMPRUNT ET PRET TEMPORAIRE DE TITRES ICHARGES SUR PRET-EMPRUNT DE TITRES
SARECLVOIR 1X17 513,00 4318527.50 [AUTRES CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES DE PORTEFEUILLE 99.00 -
505 373.79
0PERATEUR§ DEBITEI R§ iUR (‘ONTRATA TERME IOPERATEURS CREDITEURS (G) 306 210.93 184 880.94
[AUTRES OPERATEURS DEBITEURS SOUSCRIPTIONS A PAYER [ harwes sur autres ppdrafions financiéres d forme 13 864,98 2786
CHATS A REGLEMENTS DIFFERES 30621093 184 880,94 £
[ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E) < = PERATEURS CREDITEURS SUR CONTRAT A TERME INTERELS SLR COMPTES COURANTS CREDITELRS - S
AUTRES OPERATEURS CREDITEURS [CHARGES SUR GARANTIES RECUES EN ESPECES
[AUTRES CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES 13 864,08 06 697.85
[DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F) - - [ACTIONNAIRES OUPORTEURS DE PARTS (H) - - RESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES (A-B) 16 730 624.71 8875 456,09
PERSONNEL
ST COMPTES RATTACHES 5 [AUTRES PRODUITS DE GESTION (€ - -
e \CTIONNATRES DIVERS ET COMPTES RATTACHES () 54299550 308 480 AUTRES PRODUTTS | ©
[AUTRES DEBITEURS S5 ~
ICOMPTES DE REGULARISATION ACTIE RGANISMES SOCIAUX. PRODUITS NON COURANTS
ETAT
[CREANCES REPRESENTATIVES DE TITRES RECUS EN PENSION (G) 18399333 [AUTRES CREDITEURS. 28 02069 591878 [FRAIS DE GESTION (D 8491 168.28 4972 975.06
“OMPTES DE REGULARISATION PASSIE 51497481 20256133 ICHARGES EXTERNES 438 162,19 256 624.92
- - _ IMPOTS ET TAXES
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME (1) ICHARGES DE PERSONNEL
[CONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE (I) - - IPOSTTION DE CHANGE K] [AUTRES CHARGES DE GESTION COURANTE
= AR [DOTATION AUX FRAIS DE GESTION BUDGETES 8052 71103 4716350.14
TOTALI =C+D+E+F+ G+ HT1 T485 715 133.76 | 063 349 304,41 TOTALTI=F* G+ 96747 029.12 49336105 DOTATION AU AMORTISSMENTS
OMPTES FINANCIERS - ACTIF () T017502.65 15948845 “ONPTES FINANCIERS - PASSIF (1) - - ICHARGES NON COURANTES 295.06 -
EPOTS A TERME (2 AN J [EMPRUNTS A TER
LPOTS ATLRME (NLERIEURS A JARS R R EOTTEORS L= RESULTAT NET DU SEMESTRE (1 + C-D 8230 456,43 3902 481,03
Fier BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES REGULARISATION DES REVENUS DU SEMESTRE EN COURS (E) -226964.78 52156028
ANQULS (SO DES DEBTT RS T017502.65 154 488,45 E(F)
OCIETES DE HOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES MPTES DETRESORERIE
[AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIE
[TOTALTIT=J T017502.65 159 488.45 LTI=1 N 5 ICHARGES IMPUTEES
TOTAL GENERAL =1 + 11 + 11T T 436 732 63591 963 503 792,86 TOTAL GENERAL =T +II+ 1T 1486 732 635,91 963 503 792,86
[T - RESULTAT A AFFECTER (I + E -F) 8012 491,65 442404131

ABL ] D’ANALYSE DES REVENUS MOUVEMENTS DES ACTIFS
Montan Variation | Variation Montant
VENTILATION DES REVENUS DU PORTEFEUILLE PAR CATEGORIE ant . X tant
INuméro de] début de. Cessions différence intéréts fin de Structure.
Catégories de TITRES PORTEFEUILLE DE CLOTURE |  DETAIL DES REVENUS, compte W pridt | gebentn | momdiet
300672025 30/06/72024 30/06/2025 30/06/2024 semestre destimation courus semestre % (] [
[ACTIONS 47885730430 1956 164,00 o T o LB R =
[ 285176 80078 | [ 1956 164.00 | | e BT T 5 ]

IACTIONS COTE 478 85730430 | 285 176 80078 1956 164.00 Lo d Ko ne CLL I T Sy 3
[ACTIONS NON ( 0 TEES . Actions 3n 36164747278 74 308 108,08 36589 746,35 79 491 469,79 - 47885730430 | 3221% |AGRICAPITRL MA00000%5564. CBLAGRI CAP 180322 231% 15000 10296608 15,044,305 104
B.1 Actions cotées 743 36 589 746, 7 7 78 857 304.3 221% mora oR0LzSEs DL i 5

[OBLIGATIONS 317003 862,68 | 213571 78517 | 534205084 | 374812018 | [ociome LSI0S08 | S0WTI6N | WD TN | 2 e DT BN T DT, 5 o

[OBLIGATIONS ORDINAIR] 317003 862,68 | 213 571 785.17 | 5342 051.84 | 3748 12118 ] P2 Actions on cotées 7 I

OBEIGATIONS CONVERTIBLES EXACT - Obligations . H0S0001225 | 3567904558 | 531137444 [313459602 | 31700386268 | 2132 - SANEATAN 20 LS =

OBLIGATIONS SVECBON D SOUSCRIP HON DACTIONS - - ! a - RS G | m | wems ) o

.1 Obligation coées 1050001225 | 3567904558 | 3115444 |3 13459602 | 317003 86268 R e ] o

[TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 154789 182,08 | 12767173831 | 212955667 | 167173940 | |3 oo - : L

BILLETS DE TRESORERIE 36099.08 | [20ulitions non cotées Maooise - 155
"ERTIFICATS DE DEPOT T03 717 112.08 |67 10421081 | 178105027 | 59972509 | - Tires de Créances Négociables | 313 B2 | BITR0MB | 60055 138604558 | 15478918228 | 1041 OB B I )

BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT 5107207020 | 60567 527.50 | _ 84849740 | 1035914153 | f7 - B TS utimwRTEn | G0 | wmose BT 05

TITRES DOFCYM 317060 406,38 | 188 655 750.26 - - 2 Certficas de & 843452376 21190 1094126931 54554298 | 10371711208 | 698% oo gEpas LN 5l bl 4.

P 317 060 40638 188 655 750.26 .3 Bons de sociétés de financement 74 534 871,60 82767557 -840 502,60 51072070,20 3.44% T
Titres dOPCVM 34| 203079228 | moomimgy | mmmamie | i enar 31706040638 | 2132%

BONS DU TRESOR 119 683 261,68 | 143471 709.06 | 203093556 | 148838837 | |-

(OPERATIONS TEVPORATRESSUR TITRES 95 908 729,15 — | 16052227 | 10783465 ] [aramty 21930792428 | W98 1099 | 272730816 | 4054161927 31706040638 e AGRCOLE DO RO

[TITRES DONNES E! ION 95908229.15 - - " "

TITRES RECUS BN 5 ON T60 5321 T0783365 ] |- Bons du trésor 35| le027 20225738040 | 245 580 54532 26597566 136232460 | 119 683 261,68

PRETS & EMPRUNT% DE TITRES - 0.06 . Emprunt et pension de ttres 316 205351 830,88 113 308 955,74 357945655 | 28589746 95908 229,15

| CREDIT IMMOBILIER 5T HOTEUER

[AUTRES TITRES Autres titres 318

[TOTAL 148330224647 | 958547 783.58 | 16744 588.69 | BOT221455 | b Creances YT BBy | Tess a1z 28 | oin

AUTRES REVENUS FINANCIERS [10. Titres regues en pension 3 19 819 350,83 1385076 991,80 1404 896 342,63 - 0,00%

—_— g |- Dépots i terr 511

[AUTRES OPERATIONS TERES 006720 30/06/2024 30062024 bl 3 terme

[COMPTES A TERME [12. Liquidités 514 82414,69 2366 887 502,25 236595241429 1017 502,65 0,08%

ICOMPTES A VUE 1017 502,65 154 488.45 ¥ oy

IAUTRE: - - = = =

TOTALACTIF 115666625907 | asmen2soser | 433506871423 | 12985046119 | 6721326 | 14s673263591 | 10000% e GEAIT 7 (7 T ] T 52

[TOTAL 101750265 54 488.45 - - AR SRR Wz w6 ey om

DES DETTES SE RAT DE PENSIO! s o e oo

g ¢ S LAFARGE HOLCIN i 1925.00 BTN i

TABLEAU DES CREANCES W v | 1o |z T e

[y aiGan s | e T F)

S TANT AN BT SRV T

CREANCES TOTAL PLUSDUUNAN. | MOINS N A | ECHUES NON MONTANT DIMINUTIONS | MONTANT | _meus Honzze oz

163372000 0

[OPERATEURS DEBITEUR (D ) 2 412 886,79 2 412 886,79 261,510 a1

d 1817 513,00 1817513.00 DEBUT FIN FRry =

595 373.79 595373.79 SEMESTRE SEMESTRE
EZEET) T
CREANCES REPRESENTATIVES DES TITRES RECUS EN PENSION | 19 819 350,83| 1385076 991,80 1404 896 342,63 22,705320.0

Tgnse [

[ACTIONS S10BN 176

BLIGATIONS ;]":"“" :

[TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 10 738 910,91 411 463 068,14| 422201 979,05 TR0 5

[BONS DU TRESOR 9080 439,92| 973 613 923,66| 982 694 363, 250800 19

DEPOTS A TERME AUTRES TITRES S [

EEDET) 2

COMPTES FINANCIERS - ACTIF [DETTES REPRESENTATIVES DES TITRES DONNES EN PENSION ] 216248 723,49 120350 900,80 9589782269 e eSS L

30062025 300672024 T HEL]

[T [T o

TPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS] ACTIONS [Ty ISR =

EPOTS A TERME ( INFERIEUR A 2 ANS) SBLIGATIONS VRTIR o
EPOTS A VUE REMUNERES - -

ANQUE (SOLDE DEBITEUR) 101750265 15348545 [TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 4141 797,20 41417972 Mo ss DEETFD 4

)CIETES DE BOURSE ET AUTRES INTERMEDIAIRES - - IBONS DU TRESOR 212 106 926,29| 116209 103,60 95 897 822,69 Miaamaery Lo L 258

AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIE - - (=T I )

[TOTAL 1017 502.65 154 488.45 AUTRES TITRES [y BT 20350016 4% 0N 3%

MAD201885. 30T 14-10-2030 235% an

" [DETTES REPRESENTATIVES DES TITRES RECUS EN PENSION WA, EOT280CIB A 10Y [

TABLEAU DES DETTES [ET VENDUS FERME e OB WRAZ R =

ML302003654T OBLSUB WAFASALAF 3.34% 05

DETTES TOTAL | % | PLUS | % FCHUESET | % o RO 2

D'UNAN NON PAYEES ]ACTIONS it .

[OPERATEURS CREDITEURS 30621093 0.02% e RERNIONL ML [E]
OUSCRIPTIONS A PAYER BLIGATIONS 0000, FEPCAOTALTRUST EQUITY 25
\CHATS A REGLEMENTS DIFFERES 306 210.93] S "REANCES 50C1A S MAODI028523. FCP CAPITALTRUST SERENTTE
PLKA!LUKS(KLDIILLRS TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES = 133

IBONS DU TRESOR (] R RGAMORES o

542 995.50 | 0.03% 542 995.50 [ 0.03% IAUTRES TITRES MA000029190 FCPTWINBONDTRESOR wn
> > [T KPWINED ACTONS =

Ma0010042012 3 WINEQ OBLIG 067

AUTRES CREDITEURS 28 020.69 28 020,69 [DETTES REPRESENTATIVES DES TITRES RECUS EN PENSION L5006 007
COMPTES DE REGULARISATION PASSTF 31497451 314974, . =
EMPRUNTS A TERME [ET REDONNES EN PENSION 241238679 015

Tmaasn | _iow

COMPTES FINANCIERS - PASSIFS . -

30 juin 205 ‘ 30 juin 2024 JACTIONS
- BLIGATIONS
[MPRLN TERME I
[ITRES DE CREANCES NEGOCIABLES .NEIa’i{r{TlOl\
DE BOU & AUTRES o " T e cd
BUTRESCOMPTES DE THESORERIE  PASSEE [BONS DU TRESOR i
TOTAL AUTRES TITRES CRiE o

EVOLUTION DU NOMBRE DE PARTS
ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM

30 juin 2025 30 juin 2024

‘Numhn: dactions ou de parts en circultation & la fin de période

671105377 570400714

[Valeur liquidative de fin de période

2071,03 168831

TABLEAU DES TITRES RECUS NNES EN PENSION

‘ ‘ Code ISIN ‘ Désignation

Fode o ‘ Coit historique

‘ Prix de revi

|

Durée

‘ valeur de rachat ‘ Commentaire

Titres recus en pension

JACTIONS
OBLIGATIONS
[TcN

[BONS DU TRESOR
|AUTRES TITRES

ANT

[TOTAL
Titres donnés en pension

lACTIONS
OBLIGATIONS
[TCN

BONS DU TRESOR 92042 875,14

[BDT du 06/01/2020

MAO00201552 o 0B

68 107 186.7
MA000201892 23935 688,33

|AUTRES TITRES

92042875,14)

68107 186.79)
23935 688,33

95904 415.66)

1 jour 7172878192

1 jour 2417563374

92042 87514

92042 875.14]

95904 415.66
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RAPPORT GENERAL DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
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OPCVM : WINEO OBLIG

h — Gestionnaire : WINEO GESTION
v a
l l estion
’ l e 0 | 9 SEMESTRE CLOS AU 30/06/2025

Nature juridique : FCP
Classification : OPCVM Obligations Moyen et Long Terme
Politique d’affectation des résultats : Capitalisation

RAPPEL DE I’ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT COMMENTAIRE SUR LES ACTIVITES DE I’EXERCICE

Le fonds est un OPCVM « Obligataire Moyen et Long terme», sous la forme juridique FCP (Fonds Commun de Placement), dont I'objectif est d’offrir une appréciation au placement en privilégiant I sécurité.
Dans cette optique, le FCP investira en permanence & hauteur de 90% au moins de ses actifs, hors titres *OPCVM « Obligations moyen et long terme », créances représentatives des opérations de pension qu’il Les levées brutes du trésor par émission de BDT ont totalisé 61,0 Mds MAD sur le premier semestre de I’année 2025 contre 68,7 Mds MAD durant la méme période de
effectue en tant que cessionnaire et liquidités, en titres de eréances publiques et privés A court, moyen et long terme, et accessoirement en actions cotées i la bourse des valeurs de Casablanca ou sur tout le marché Pannée 2024, Par segment, ces levées ont été réparties i hauteur de 21% sur le court terme (CT), 49% moyen terme (MT) et 30% sur le segment long terme (LT). D’autre
réglementé en fonctionnement régulier et ouvert au public, sans que la part de cette derniére ne dépasse 10% de Pactif du fonds tout en respectant la réglementation en vigueur. part, les tombées en capital des BDT se sont établies a 37,6 Mds MAD, contre 40,4 Mds MAD durant la méme période de année 2024, Par conséquent, les levées nettes du
Par ailleurs, le fonds pourra consacrer au maximum 10% de son actif net i des opérations de placement en devises i étranger, dans les limites, régles et conditions de la réglementation en vigueur. Trésor Public en BDT sont ressorties i 23,4 Mds MAD, contre 28,3 Mds MAD en $1-2024.
La durée de placement recommandée est de deux (2) ans. Depuis le début de ’année, la courbe primaire a connu un mouvement baissier sur ensemble des maturités, avec une moyenne par segment de : CT(-36pbs), MT (-59pbs)
et LT(-55pbs).
Par rapport i leurs niveaux au début de ’année 2025, les ténors de la courbe secondaire ont enregistré une variation moyenne par segment de : CT(-29pbs), MT (-36pbs)
INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE et LT(-41pbs).
Sur la base de la VL commerciale, le rendement semestriel net du FCP Winéo Oblig s’est établi a +4,19%.
| Le portefeuille du FCP Winéo Oblig a été, durant $1-2025, investi principalement en titres de dette. |
BILAN ACTIF BILAN PASSIF (6{0)71 4
ACTIF 30/06/2025 3010672024 PASSIF 3010612025 3010672024 30/06/2025 30/06/2024
IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A) - - “APITAL (A) 118 064 841,17 173 420 006,65 RODUITS SUR OPERATIONS FINANCIERES (A) 3098 811,66 1971755,07
'gm?'RNU( o CAPITAL EN DEBUT DEXERCICE 117010 177.95 21 576 812.56 ‘oduits sur opérations financiéres de portefeuille 3051712.93 1929 021,30
O RES VOB TSATIONS CORPORELIES ISSIONS ET RACHATS 7928 275.04 148 556 742.13 o) UR ACTIONS
MORTISSEMENTS COMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS ET DE RACHATS 0 UR OBLIGATIONS 804 363,56 264 611,83
PROVISIONS ARIATIONS DES DIFFERENCES DESTIMATION 5466 169.95 2818628.30 ODUITS SUT TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 435 342,49 842 596,54
[FRAIS DE NEGOCIATION 0l UR TITRES OPCVM
IMMOBILISATIONS FINANCIER - - [PLUS ET MOINS VALUES REALISEES 351676831 467 823.66
IMMOBILISATIONS FINANCIERE: Ol UR BONS DE TRESOR 1812 006.88 821812.93
TALI= AT B s ODUITS SUR PRET-EMPRUNT DE TITRES
167888994 3458 019.42 ODUITS SUR AUTRES TITRES
PORTEFE(ILLE TITRES ACHETEUR(C) T80 123 622.96 219 117 43191 NC N (D)
TAT n J :FMF TRE AAFFF TER (E] 1610 111,65 742294139 sur autres opérations finan 47098.73 42733.77
SLIOATONS 8325433483 33113 974.12 L C ( 2 & NTERETS SUR DEPOT A TERME
oo o — 10253 673.03 0166964400 TOTALI=ACTIF NET=A+B+C+D+E 121353 842,76 179 300 967.46 INTERETS SUR COMPTES COURANTS A VUE
A 25 18 342 569,91 Q< ~ 3 3 3 rq
BONS DU TRESOR S Sicessas EESRET) RODUITS SUR GARANTIES DONNEES EN ESPECES
EMPRUNT ET PENSION DE TITRES 5577892872 2019696798 PORTEFEUILLE TITRES VENDEUR (F) 58713 133,54 40174 629.73 [AUTRES PRODUITS SUR OPERATIONS FINANCIERES 47 098.73 42733.77
IAUTRES GPERATIONS SUR TITRES [CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES (B) 48251,36 33268.54
[AUTRES TITRES [DETTES REPRESENTATIVES DE TITRES DONNES EN PENSION 58713 133,54 40174 629.73 [Charges sur opérations financiéres de portefeuille 99,00 N
OPERATIONS D'EMPRUNT ET PRET TEMPORAIRE DE TITRES ICHARGES SUR PRET-EMPRUNT DE TITRES
[OPERATEURS DEBITEURS (D) - 156 632,00 AU SES SU
PERATEURS DEBITE e JAUTRES CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES DE PORTEFEUILLE 99.00
JENTES A REGLEMENTS DIFFERES PERATEURS (RmeFURs G - -
PERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME SOUSCRIPTIONS A PAYE] @) %ﬁ%% 4815236 33268.54
AUIRLS OPLRATLURS DEBITEURS RCHATS A REGLEMENTS DIFFERES TS SUR G : REDITEURS
DPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRAT A TERME INTERETS SUR COMPTES COURANTS CREDITEURS
[ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E) - - IAUTRES OPERATEURS CREDITEURS [CHARGES SUR GARANTIES RECUES EN ESPECES
. X GES SUR OPERATIONS FINANCIERES 48 152,36 33 268.54
[DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F) - B .CTIONNAIRES OUPORTEURS DE PARTS (H) N | II- RESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES (A-B) 3050 560,30 1938 486,53
PERSONNEL
[ETAT CTIONNAIRES DIVERS ET COMPTES RATTACHES () 3409255 2367223 AUTRES PRODUITS DE GESTION (C) 001 -
AUTRES OPERATIONS SUR TITRES [PERSONNEL [PRODUITS ACCESSOIRES
AUTRES DEBITEURS RGANISMES SOCIAUX [PRODUITS NON COURANTS 0,01
“OMPTES DE REGULARISATION ACTIF ETAT
5 ; - - AUTRES CREDITEURS 530018 3 630.13 [FRAIS DE GESTION (D) 42349752 264 371,19
REANCES REPRESENTATIVES DE TITRES RECUS EN PENSION (G) OMPTES DE REGUL ARISATION PASSIF 570557 15995.10 CHARGES EXTERNES i 09031
IINCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME (H) - - IIMPOTS ET TAXES
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME (1) - ICHARGES DE PERSONNEL
[CONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE (1) - - [AUTRES CHARGES DE GESTION COURANTE
_ [POSITION DE CHANGE (K) [DOTATION AUX FRAIS DE GESTION BUDGETES 357 639.15 22327148
TOTALTI=C+D+E+F+ G+ +1 180 123 622.96 219 274 063,91 TOTALII=F+ G+ 1 58747 226,09 40198 301,96 IDOTATION AUX AMORTISSEMENTS
X NC ) - TS T05 5T ANCIERS - PASSIF Q) PPN - ICHARGES NON COURANTES 24,30 -
DEPOTS A hl{Mh(ZA\lS TToLUS EMPRUNTS A TERME
EPOTS A TERME (INFERIEURS A 2 ANS) O G RS PPEETRTI [l - RESULTAT NET DU SEMESTRE (I + C -D) 2627 062.79 1674 115,34
EPOTS A VUE REMUNERES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES > [REGULARISATION DES REVENUS DU SEMESTRE EN COURS (E) 101695114 748 826,05
BANQUES (SOLDES DEBITEURS) ________ - 22520551 'AUTRES COMPTES DE TRESORERIE [ACOMPTES SUR DIVIDENDES DU SEMESTRE (F)
OCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES {AUTRES COMF IPRODUITS UTILISES
UTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIE
HOTAL NI =) - FET0EET TOTALII=J 7255401 N [CHARGES IMPUTEES
TOTAL GENERAL T+ 100 180 123 622,96 219 499 269,42 TOTAL GENERAL=1+ 11 + 11T 180 123 622,96 219 499 269,42
[[1T - RESULTAT A AFFECTER (II + E -F) 1610 111,65 2422 941,39
ABLEAU D’ANALYSE DES REVENUS (00) INVENTAIRE DE
VENTILATION DES REVENUS DU PORTEFEUILLE PAR CATEGORIE Montant Variation Montant ‘TITRES A DETAILLER ET A GLASSER PAR EVETTEUR ET PAR NATURE
Catégories de TITRES PORTEFEUILLE DE CLOTURE | DETAIL DES REVENUS NV T Acquisitions Cessions différence intérits finde Structure | [Emerees ) T e I I T
3070672025 3070672024 3000672025 | 30/06/2024 compte estimati ' © )
semestre destimation | courus semestre % = s =
[ACTTONS - - - :
ACTIONS COTEES - - - 1 tmmobiisat o et T i M ) T T
I ES ions W - - - - - — v Ty ooz 5000 | W ey 6
[OBLIGATIONS 8325433483 33T13974.12 804 363.56 264 611.83 | Actions cotécs ~ [ woivior A3 1000 0530128 s | s |
OBLIGATIONS ORDINATRES 8325433483 | 3311307412 | 804363.56 | 264 611.83 T T T N - S
[OBLIGATIONS CONVERTIBLES ENACTIONS [p2 Actions non cotées :ﬁ:’:ﬁ:&" s ::ov::::;i"mm :‘: %Ts&ﬁ%
[OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS . Obligations 312 | 3135303369 53899 712,80 372298437 70048397 | 102408874 | 8325433483 | 4622% 3
P - - , P 3 . - v o S T2, [ocPsa WAD0003590. TOBLSUB PERT OCPS9#%R | 8000 s 545028400 47
TITRES DE CREANCES NEGOCIABLE — | 6766964400 | 43534249 | 84759654 i |nM ations cotées 31353033.69 | 5389971280 72298437 0048397 [102408874 | w2543 [46.2% | o= B ...,
T T 2 Obligations non cotées
3659624500 | 26078949 | 65533497 "
11073 399.00 174553.00 187261.57  Titres de Créances Négociables | 313 | 24520 858,60 1116981689 349550930 | -324652,79 | 410 983,40 - | 0o00% s 0 SR Ao 2
10253 673.93 18342 569.91 - - ! % "WAGGGOU0 SRR % | 5000 2t BT 0
_ 2 Certificats de dépos 1429936860 | 1116981689 | 2495503930 | -263250,79 | -250 89540 - | o00% sorac creorr A7 ORABIMTTN] 10 1036959 1IN 576
10253 673.93 18 342 569.91 .3 Bons de sociétés de financement 10 221 490,00 - 10 000 000,00 -61402,00 | -160 088,00 - 0.00% | TRESOR MA0002018721 BOT204506-14 4% 20 ANS | 130.00 12,2611 1457633430 809
2783668548 | 5979427590 | 1812 006,88 82181293 . Titres d'OPCYM 34 9901 835,28 74248 691,13 73731 173,96 165 678,52 - 1025367393 | 5.69% T TR T T N T T
] s | eso0 | v Bm 005
(OPERATIONS TEMPORAIRESSUR TITRES 5§778928.72 | 40196 967.98 AT098.73 TTTT| Pl Adtions sy [ Sorsmemes | wo | __mums mmm | ss |
Tg%%& g}(}_)NN;E,S;yElB P'\I;Z\IS 10 58778 928.72 40196 967.98 09T TR k.2 Parts fop 3: 74248 691,13 7373117396 -165 678,52 - 10253673.93 | 5.69% TRAOGU201303 0T 16020455 S0ANS | 50,00 133081 S | 3m |
PRE ISS& ,_AC,I‘}{KUN 15 DE ?” RES - - e - . Bons du trésor 315 | 5500629454 | 44645037084 | 47300800699 | 20321841 | 81519132 | 27836 68548 | 1546% MO, i B AR sl A=
e, 3 fon de titres 316 | 456482711 | 38574952501 | 33432702249 | 116220928 | 162938981 | SSTISON8T2 | 3263% I e N I ) 73
I S S - e e e
TAL T80 123 622,96 | 219 11743191 | 309881166 | TO7175507 ] . Auires itres 318 e o HSTma | Wy | e s %
AUTRES REVENUS FINANCIERS  Créances 233343 B 22583860 225838600 - - | ooo% RO E T T o
l10. Titres regues en pension 3 - [ anoasn9s | aa201459096 BT T e T T BT D .
[AUTRES OPERATIONS FINANCIERES 3010672025 3010672024 30062025 | 30062028 | i nipors s terme n " sy P T T oo
[COMPTES A TERME - - - B : - 0
[COMPTES A VUE - 22520551 - [12. Liquidités s14 134981,04 1305 652 837,87 1305 787 81891 - - - 0,00% At 000 000 L) 000
B - ToTALACTE TomeEs | w000
COMPLENENT GNFORMATIONS RELATIVES A RVENTAIRE ES ACTS
- 22520551 - - TOTALACTIF 125 481 830,26 2721443 931,50 2669 805 022,98 1575580,35 | 1427303,83 180123622,96 | 100,00%
y y ECHUES NON
CREANCES TOTAL PLUS D'UNAN | MOINS D'UNAN | pirio o e MONTANT | AUGMENTATIONS | DIMINUTIONS | MONTANT &
- — -
T o
- ok CENENTRE WINEO GESTION
SEMESTRE SEMESTRE & T Rasani T
REANCES REPRESENTATIVES DES TITRES RECUS EN PENSION 442014590.94 442 014 590.9¢ " n;gg;:‘:‘;“
IACTIONS N
OBLIGATIONS
Ll } [TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 99949 077,2¢ 99949 077,2¢
T T [BONS DU TRESOR 342 065 513,68 342 065 513,6¢
=1 =1 UTRES TITRES
SoveEE e IDETTES REPRESEN 4565 154,71 411492 127,9° 357 344 149,22] 58 713 133,54
DEPOTS A TERME (7 ANS ETPLUSY “TIONS
ATERME (INFERIEUR A 2 ANS) - - (\CTIONS
DEPOTS A VUE REMUNERES - - OBLIGATIONS
BANOUE (SOLDE DERITEUR N 23530551 TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 4
SOCIETS OURSE ET AUTRES INTERMEDIATRES - -
S D O A LS IR = = [BONS DU TRESOR 4565 154,77 41149212799 35734414922 58713 133,54
‘OTAL = 225205.51 [AUTRES TITRES
ABLE AU DES DETTE [DETTES REPRESENTATIVES DES TITRES RECUS EN PENSION
VENDUS FERME
DETTES TOTAL %o PLUS 3 MOINS % Ul 3
D'UN AN D'UNAN NON PAYEES [ACTIONS
OBLIGATIONS
TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES
[BONS DU TRESOR
X [AUTRES TITRES
CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES 34092,55 10,02% 3409255 [0.02%
ERSONNEL CREDITEUR
RGANISMES SOCIAUX. IDETTES REPRESENTATIVES DES TITRES RECUS EN PENSION
ETAT CREDITEUR ET EN PENSION
UTRES CREDITEURS 5300.18 530018
'OMPTES DE REGULARISATION PASSIF 2879237 X 2879237 X . -
EMPRUNTS A TERME [ACTIONS
BLIGATIONS
COMPTES FINANCIERS - PASSIFS e 5 YT [TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES
Juin 2025 Juin [BONS DU TRESOR
MPRLN TERME - |AUTRES TITRES
(S FURS 3755411
OCTEYES D BOURSE & AUTRES INTERMEDIATRES -
\UTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF -
OTAL 3755411

T GENERAL DU COMMISSAIRE AUX COMPTES PERIODE DU ler JANVIER 2025 AU 30 juin 2025

EVOLUTION DU NOMBRE DE PARTS

A.SAAIDI ET ASSOCIES 038 b 5 sulead!
7 ; S ™ A 2
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OPCVM : WINEO OBLIG SECURITE

h — Gestionnaire : WINEO GESTION
v a
l l estion
’ l e 0 | 9 SEMESTRE CLOS AU 30/06/2025

Nature juridique : FCP
Classification : OPCVM Obligations Moyen et Long Terme
Politique d’affectation des résultats : Capitalisation

RAPPEL DE I’ORIEN ON DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT COMMENTAIRE SUR LES ACTIVITES DE I’EXERCICE

Le fonds est un OPCVM « Obligataire Moyen et Long terme», sous la forme juridique FCP (Fonds Commun de Placement), dont I'objectif est d’offrir une appréciation au placement en pri

égiant la sécurité.
I e rCh e e o o s 2OPCYYL O - ! L L e Les leves brutes du trésor par émission de BDT ont totalisé 61,0 Mds MAD sur le premier semestre de Pannée 2025 contre 68,7 Mds MAD durant la méme période de
ans cette optique, le FCP investira son actif  hauteur de 100%, hors titres «Obligations moyen et long terme », créances représentatives des opérations de pension qu'il effectue en tant que cessionnaire " nslon e B2 oM K

pig ® Y s P P L 1 q Pannée 2024. Par segment, ces levées ont été réparties A hauteur de 21% sur le court terme (CT), 49% moyen terme (MT) et 30% sur le segment long terme (LT). D’autre

et liquidités, en titres de créances émis ou garantis par Etat.

part, les tombées en capital des BDT se sont établies a 37,6 Mds MAD, contre 40,4 Mds MAD durant la méme période de I’année 2024. Par conséquent, les levées nettes du
Trésor Public en BDT sont ressorties a 23,4 Mds MAD, contre 28,3 Mds MAD en S1-2024.

Depuis le début de I’année, la courbe primaire a connu un mouvement baissier sur I’'ensemble des maturités, avec une moyenne par segment de
et LT(-55pbs).

Par rapport a leurs niveaux au début de ’année 2025, les ténors de la courbe secondaire ont enregistré une variation moyenne par segment de : CT(-29pbs), MT (-36pbs)

INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE et LT(41pbs).

| La p ielle du FCP Winéo Oblig Sécurif

Par ailleurs, le fonds pourra consacrer au maximum 10% de son actif net i des opérations de placement en devises i 'étranger, dans les limites, régles et conditions de la réglementation en vigueur.

La durée de placement recommandée est de deux (3) ans.

CT(-56pbs), MT (-59pbs)

est ressortie & +3,92%, sur la base de la VL commerciale.

| Durant le premier semestre de I'année 2025, le FCP Winéo Oblig Sécurité a investi en permanence 100% de ses actifs en titres de créances émis ou garantis par I'Etat.

BILAN ACTIF BILAN PASSIF (6{0)\71 4 TS ET CHARGE

ACTIF 30/06/2025 30/06/2024 PASSIF 3010612025 3010672024 30/06/2025 30/06/2024
[MMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A) - - [CAPITAL (A) 320329 764,26 250 980 699,54 RODUITS SUR OPERATIONS FINANCH‘RFS (A) 4832264,39 3977418,18
I‘z}ﬂg%&cﬂor\ls X 191 066 896,68 195 516 678.00 ‘oduits sur opérations fi 4830 828,11 3930187,12

. S 11447424520 50536575.53 o) UR ACTIONS
":\112}55‘42’3‘&%"3\"]':?’\7‘0”5 CORPORELLES S DF SOUSCRIPTIONS ET DE RACHATS O UR OBLIGATIONS 7372436 .
PROVISIONS VARIATIONS DES DIFFERENCES DESTIMATION 14684 14781 1 xel 101 04 ODUITS SUT TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES
[FRAIS DE NEGOCIATION N o URCTITRES OPCVM
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B - - [PLUS ET MOINS VALUES REALISEES 10447457 66 344 96 o URBONS DU TRESOR PSRN EEITIAR)
IMMOBILISATIONS FINANCIERES ODUITS SUR PRET-EMPRUNT DE TITRES
OTALI = A: 2 TRES TITRES
3584 467.57 939 935,89 Ol UR AUTRES TITRES
PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C) 345592 156,75 255 446 717,66 —
[ACTIONS 2712 60030 351872842 utres opérations financiéres 143628 47231,06
BLIGATIONS 164185473 - SUR DEPOT A TERME
[LITRES DE CREANCES NEGOCIABLES TOTALI=ACTIFNET=A+ B+ C+D+E 328 626 832.13 255469 363,85 JR COMPTES COURANTS A VUE
[TITRES D'OPCVM - S R GARANTIES DONNEES EN ESPECES
Ea;’i‘B’NUITSIF;fNRSKW SRS SO 255 446717,66 [PORTEFEUILLE TITRES VENDEUR (F) 17 013 555,98 - [AUTRES PRODUITS SUR OPERATIONS FINANCIERES 143628 47231.06
RUTRES TS 30 303 - [CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES (B) 909.68 -
[DETTES REPRESENTATIVES DE TITRES DONNES EN PENSION 17013 555.98 - [Charges sur opérations financiéres de portefeuille 99,00 -
IOPERATEURS DEBITEURS (D = = OPERATIONS D'EMPRUNT ET PRET TEMPORAIRE DE TITRES ICHARGES SUR PRET-EMPRUNT DE TITRES
[COUPONS A RECEVOIR JAUTRES CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES DE PORTEFEUILLE 99.00 -
IVENTES A REGLEMENTS DIFFERES PERATECES (RFDITFURS @
[OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME A - = [Charges sur autres opérations financicres a terme 810,68 -
|AUTRES OPERATEURS DEBITEURS ISOUSCRIPTIONS A PAYEI mﬁﬁ? EMPRUNTS
[ACHIATS A REGLEMEY TS DIFFERES NTERETS SUR G - REDITEURS
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E) - - DPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRAT A TERME ‘(VI‘TA'I'{%E; 'd EKE":,Z#TEE‘,’{UE'E‘ZE E]LVRE"S?,'ETCLE”SR’ £10.68
AUTRES OPERATEURS CREDITEURS T e e —
[AUTRES CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES
IDEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F) - - CTIONNAIRES OUPORTEURS DE PARTS (1) N [I- RESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES (A-B) 4831354.71 3977418.18
PERSONNEL
i q S [AUTRES PRODUITS DE GESTION (C - -
;\ﬂ}ﬁfi 8{’;’,{{‘&5?{“ SORTTTRES Pé‘;rslgggéxgkts DIVERS ET COMPTES RATTACHES (I) 5108458 3408530 R PO e D ©
“OMPTES DE REGULARISATION ACTIF Ly PRODUITS NON COURANTS
REANCES REPRESENTATIVES DE TITRES RECUS EN PENSION (G) AUTRES CREDITEURS 701347 467961 [FRAIS DE GESTION (D) 750 887.33 633 861,80
"OMPTES DE REGULARISATION PASSIF 4407111 29 405.69 ICHARGES EXTERNES 103 090,27 87 023,60
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME (1) - - IMPOTS ET TAXES
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME (1) ICHARGES DE PERSONNEL
[CONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE (1) - - JAUTRES CHARGES DE GESTION COURANTE
POSITION DE CHANGE (K) [DOTATION AUX FRAIS DE GESTION BUDGETES 647 797.06 546 837.67
TOTALTI=C+D+E+F+GFH+1 345392 156,75 TOTALTI=F+ G+ 1 17064 640,56 3408530 DOTATION AUX AMORTISSEMENTS s :
“OMPTES FINANCIERS - ACTIF (J) 9931594 5673149 (CIERS - PASSIF - - ICHARGES NON COURANTES - 0.53
EPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS) 7”';25[',:"‘“5 PASSIE()
EPOTS A TERME (INFERIEURS A 2 ANS) OLDES C S [l - RESULTAT NET DU SEMESTRE (I + C -D) 4080467.38 3343 556,38
l:!z‘OTUSLA Vsl(I)FLEEgEESﬁFLSURS» T =T DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES [REGULARISATION DES REVENUS DU SEMESTRE EN COURS (E) 632132,92 205 172,04
J_t;D D T ASTODIARES AUTRES COMPTES DE TRESORERIE [ACOMPTES SUR DIVIDENDES DU SEMESTRE (F)
UTRES COMT C [PRODUITS UTILISES
AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIE
TOTAL 9931594 5673149 TOTALIII =J - - ICHARGES IMPUTEES
TOTAL GENERAL T+ 101 345 691 472,69 755 503 449,15 TOTAL GENERAL=1+ 11 + 11T 345 691 472,60 255503 449,15
[[11 - RESULTAT A AFFECTER (Il + E -F) 4712600,30 354872842

(0]0]

INVENTAIRE D

ABLEAU D’ANALYSE DES REVENUS

VENTILATION DES REVENUS DU PORTEFEUILLE PAR CATEGORIE Mostant Variation Variation Moatant TITRES A DETAILLER ET A CLASSER PAR EVETTEUR ST PAR NATURE
Catégories de TITRES PORTEFEUILLE DE CLOTURE|  DETAIL DES REVENUS Numo| - dehude Acquisitons Cessions différence intéréts finde Structure o prrom T oo ey
@ | prtweenct gobaleendi | automlacit
300672025 307062024 300062025 | 3000612024 ompte | yemesire destimation | courus semestre % B (55
[ACTIONS - - - - 'MADOD0096703. ‘OBLONCF 10022055 4.47% |~ 43.00 107950.11 454135073 134
IACTIONS COTEES - - - 1
IACTIONS NON COTEES Actions n . N N N N . WAL BOT200 AN | 4600 s Sa0607034 )
[OBLIGATIONS T641854.73 - T3 72436 - 1 Actons cotées o woonyien____omemmmsaig | I ] WGSE ] awaae 1B
[OBLIGATIONS ORDINAIRES 464185473 - 7372436 1 b [ wooms | sonwmposssy | mw | maee 5545640 3%
[OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS MACGRROLSEE: BOTSISKILGIBA| 15000 | BT BEEHT0 B3
[OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION DACTIONS b Obligations an - 4300 000,00 S| aesesr | mmase ATy | 134%
NEGOCIABLE - - - - - | 430000000 26813037 | 7372436 | 4edissan | 134% MACGGROL3E B0 HIANS | 3600 TieRs ] 7%
TITRES DECREANCESN AGHRIIEA TSGR ORNBIAN| 13000 | 16083 L0 W
i« MARRONGS WTBIBIITAIAE| 6500 0685079 T 20
. Titres de Créances Négociables | 313 - - - - - - [z
- - - 5 Thie ARZILS R BOTIS/O/20I83T0K A | 22000 | 1088038 EEr 0%
- - - 2 Certificats de dépdt #DIV/0! 'MAO002015198 BOT19/06/20183.30%10A | 95.00 10279305 9,765.338.75 28
Lo [t Bons de sociétés de financement - - [zovir
323013 938.28 | 255446 717.66 | 4757 103,75 | 3930 187.12
ires JOPCVY e - - - - " T omn ARG5S SoTIORRRZOR | 3eso0 | toniria TR0L
[OPERATIONS TEMPOR? \mzs SURTITRES 17036 363.74 - 143628 ATB06 | 1 actiom siear 23093400
ITITRES DONNES EN PENSIC 17036363.74 - 8585
[TITRES RECUS EN PENSI( 0\! - - 143628 47231.06 | p2Parsfep - | 000% 20,203,158.00
PRETS & EM PRUN 15 DE TITRES . Bons du trésor 315 | 19888981654 | 15364773032 | 3662777385 | 5761449,02 [2242716,25 | 32391393828 [93,70% P
[AUTRES TITRES . Emprunt et pension de itres 316 — | 1559008230 T 80992603 | 3635541 | 1703636374 | 493% T
[TOTAL 345592 156.75 | 255446 717.66 | 483226439 | 397741808 | f sutres tires 318 T oo 58093800
AUTRES REVENUS FINANCIERS . Créances 233 - 41183326 541183326 | omw 2650
o [I0.Titres resues en pension 35 - 689412592 689412592 - - 1 oww 12,058,543
[AUTRES OPERATIONS FINANCIERES 30/06/2025 3010672024 30/06/2025 | 30/06/2024 —— T
1 Dépits & terme sit 0.00% 75
COMPTES A TERME N e o
COMPTES A VUE 99315.94 5673149 2. Liguidités s1 S120148 | 20336578077 | 20332075631 931594 | 0.03% s | W05
AUTRES 72582080 206
— 5505 ) )
TOTAL 9931594 5673149 - TOTALACTIF 19894410802 | 38920955257 | 2:225448934 | eswsosa | 205279602 100,00% s | waes 73
0 [ smmn | oo |
BLEAU DES CREANCES [ moer | smame I
B ) EEE] 003
o N ECHUES NON [Autres actfs ) ) 00
CREANCES TOTAL PLUS D'UNAN | MOINS D'UNAN | i O MONTANT | AUGMENTATIONS | DIMINUTIONS | MONTANT tm'“““’ LS 0000
- = - MPLEMENT DINFORMATIONS RELATIVES AL INVENTAIRE DES ACTIFS
- SEMESTRE SEMESTRE = 1
REANCES REPRESENTATIVES DES TITRES RECUS EN PENSION 689412597 689412597 17,013,555,
[ActifNet 32862683213
ACTIONS ? 20266271
OBLIGATIONS
4] 1 [TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES
I I [BONS DU TRESOR 68941259 68941259
I I UTRES TITRES g
Pracee: (;ES‘HON
compr i S REPRESENI ShioE WINEO G
T T [DETTES REPRESEN 17013 555,91 17013 5559 AT
s .mnw"'“
EPOTS A TERME (2 ANS ETPLUS] TIONS
DLTOTS ATERME (INFERIEUR A 2 ANS) (ACTIONS N
AVUE REMUNERES OBLIGATIONS
B AROUE (ROLDE DEBITER 9931500 673140 [ITRES DE CREANCES NEGOCIABLES )
T i 5 5
DTS COMPTES D TRESOREA T AC T e = = [BONS DU TRESOR 1 17013 5559 17013 555,98
OTAL 9931594 S6 7340 IAUTRES TITRES
ABLEAU DES DETTE, DETTES REPRESENTATIVES DES TITRES RECUS EN PENSION
VENDUS FERME
DETTES TOTAL % PLUS | % | MOINS % | ECAUESET [%
D'UNAN D'UNAN NON PAYEES AcTIoNs
[OPERATEURS CREDITEURS E OBLIGATIONS
TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES
g ] [BONS DU TRESOR
IAUTRES TITRES
REDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES STO8458 | 0.01% ST084.58 | 0.01%
PERSONNEL CREDITEUR
ORGANISMES SOCTAUX DETTES REPRESENTATIVES DES TITRES RECUS EN PENSION
ETAT CREDITEUR [ET REDONNES EN PENSION
AUTRES CREDITEURS 701347 70347 | 0.00%
COMPTES DE REGULARISATION PASSIF AT 0711 X 3307111 | 001% NS
[EMPRUNTS A TERME [ACTIONS
BLIGATIONS
COMPTES FINANCIERS - PASSIFS T e EE [TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES
Juin 2023 ‘ Juin [BONS DU TRESOR
MPRUNT A TERME I AUTRES TITRES
IQUES (SOLDES CREDITELRS
OCIETES DE BOURSE & AUTRES IN
DTS COVPTES D TRESORERIE - TASSIF
OTAL [

ES PERIODE DU ler JANVIER 2025 AU 30 juin 2025
EVOLUTION DU NOMBRE DE PARTS

i

/) 7 S 8.Y A.SAAIDI ET ASSOCIES o
ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM Nos objecits sont dabli [assurance rasonnabe cue les st semestil pris dans leur
Commissaies auz Compits i ;
30 juin 202 30juin 2029 4, Place Maréchal - Casablanca. Tela 21 nomes rlassionoles pomatts fouurs de dtecer toute anomale sgnifcaie au pourat
- - > 5 . ester. Les anoma
[Nombre d'actions ou de parts en circultation 4 la fin de période 214266271 180 174,854 Aux porieurs de parts dt signifcatives ‘de s'atiendre 4 o
: FCP™VINEO 0BG SECURT ales pssen nlue su es cbasons dconomues aue 1 lisaiers des elats semestils
Valeur liquidative de fin de période 153,73 1417.89 FEisc caseuns romenton o fodan ur cooxc
12 Rua Assakhaou, Quarier e [Hipodome
Casablanca e Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes de la pm!cssum .m Maroc, not
o docvt it
Enous
RAPPORT GENERAL DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
i nous dentfons et valuons les rsques que les iats semesirls comportnt des
PERIO8 DU UANVIER 2028 AL/ 20 JUR 2028 anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs. concevons et
Auorr tons on v Ges procadures daLd en 16ponse 4 ces rsques. o réunssons des
Gemants sabants suffsans ot aproprés por forcer ot opimon. Le naue de non
Code ISIN | Désignation | Coat historique| Prix de re Durée  |valeur de rachafl  Commentaire gpier Snomate s résulart duns ereut. ca a raude peut mplquer 8 colusion a
{ahcaton s amissons voonaics. 0s fases déclrshons o a conoumement du
aroclear Ge Pacement« Wineo OBl S6cur ».nous avon afocus aucl s el rlementares & ot e
: ; documens. Complables, Cions. el 3u. pamer samese. conant a. parods
[Titres recus en pension, 1 anvir 2026 8 025, o o . + nous acquéons une compréhension des ééments du contrle inteme pertinents pour
on w2 e DM 712 8003 etnon dars
[ACTIONS le but d'exprimer une opinion sur lefficacité du contrdle intene de I'établissement de
gesionc FOP.
OBLIGATIONS cans tocs ours
U paimoie du Fonds Gommun da Pacement « Wineo Obig Secur » au 30 fan 2035 s des estmatons.compiabies fates pa 1o Drecton. de mama aue des
TCN ‘conformément au référentiel comptable en vigueur au Maroc. informations y afférentes fournies par cette derniére
g + o a Diecton s
Fondement de fopnion
” ﬂvmupﬁ ‘comptable de continuité d'exploitation el, selon les éléments Drﬂbanls bbmnus
s 5 Guant 3 {oslence o4 non dune ooriuda sgnfcaiv Iés & ces Svénemenis o
[BONS DUTRESOR quv nous incombent en vertu de ces normes sont plus. amp\exmnl décules dans la iecl\on
exbllaton S ious concluons a existence dune ncerituce sqifcale, nous sommes.
[AUTRES TITRES sommes indépendants de I‘établissement de gestion du fonds commun de pi ncemem tenus dattirer 'attention des lecteurs de notre rapport sur les informations fournies dans.
Confomiment au rbles de dboniologe Qi s appiGuent 4 [auc des it amOsLisa 1 nous Jon s Semstiel au sujt 6o cole Incetiude ou- s cos ormatons no son pes
aaéauates, dexpimer uns apnion moatic. Nos concisions s appunt su as Séments
- Tecis. lous ssimans Gus 16 limanis jrobas Que nous Svons Golends son sufean &t Drovats Shenis jusqua  dal da ol appor Des évinemens ou suations Atrs
ol - E E E approprits pour fonder nlre opinon d audt Boutaion par ileurs amener l FCP  casser son explotaton
Titres donnés en pension
& égard des étars s ovons a pésrsion s, o st of e coneny cos g
NS temantaires of dociiments compiables Semestrels Gkrars of rcimons onpanes i, o pscons % s s
[ACTIONS représentent les. nuerahnns et événements sous-jacents dune. m:mere propre & donner
La Diecton do Féablssement de geston du FCP st responsatle de 1a péparation ot o la ne mage il
(OBLIGATIONS s i G s Todomnares o Soramorts compiatie el
ool nerme auells
rox Consdar commo nécessire pour pemelve 13 réparsion. bl e Syrinbss. sxemols P —
[BONS DU TRESOR 15590 082, 3¢ 15590 082,30] 1701472567 i A Saaidi 8 Associfs)
4 du FCP & poursuivre son exploitation, de communiquer, le cas échéant, les questions. re\:\wes & (,emmssuam e
BDT du 257051202 St i Tocts
JAUTRES TITRES MA0002018) , 15590 082,31 15590 082,30 jou 1701472567 e o e e FOF o o coser o S o0 s e o
450% 15 ATC v oo s st 5 o0 o e sl s sk b\
[TOTAL
aurer.
TSI S 5000 T T




. OPCVM : WINEO AMANA
v e & Gestionnaire : WINEO GESTION
l l estion
’ l e 0 | 9 SEMESTRE CLOS AU 30/06/2025

Nature juridique : FCP
Classification : OPCVM Diversifié
Politique d’affectation des résultats : Mixte

RAPPEL DE I’ORIEN ION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT COMMENTAIRE SUR LES ACTIVITES DE I’EXERCICE

inéo Amana est un OPCVM de type “Diversi

FCP

jont Iobjectif est d’offrir aux souscripteurs, sur un horizon de 5 ans, une performance supérieure i celle de Pindice de référence du fonds, 50%*MASH50%*MBI, grice & une gestion

sélective et active des titres de créances et des valeurs cotées en bourse, conformément i la réglementation en vigueur.

Dans cette optique, le fonds investira son actif en valeurs mobilicres, sans que Pinves

ement en actions, en certificats dinvestissement et droits d’attribution ou de souseription, ne soit nul ni qu'il atteigne 60% de ses actifs hors liquidités et

parts & «OPCYM actions », et sans que Pinvestissement en titres de créances ne soit nul ni qu'il atteigne 90% de ses actifs hors liquidités, parts d’«OPCVM obligations », et créances représentatives des opérations de pension qu'il effectue en

(ant - Aprés avoir réalisé une performance de 22,16% sur 'année 2024, le marché casablancais a maintenu sa tendance haussiére lors du premier semestre de I'année 2025 avec
ant que cessionnaire.

" . . et e S, - . . . une hausse du MASI de +23,85%. Concernant e volume transactionnel, le marché central a totalisé, sur le premier semestre 2025, un volume de 59,8 Mds MAD, contre 27,8
Par ailleurs, le fonds pourra consacrer au maximum 10% de son actif net i des opérations de placement en devise  P'étranger, dans les limites, rigles et conditions de la réglementation en vigueur.

X . X Mds MAD sur le $1-2024. Quant au marché de blocs, il a vu transiter un volume de 4,6 Mds MAD sur le $1-2025, contre 8,7 Mds MAD sur la méme période de 'année 2024,
La durée de placement recommandée est de cing (5) ans.

Concernant Ia courbe des taux, les ténors de la courbe secondaire ont enregistré une variation moyenne par segment de : CT(-29pbs), MT (-36pbs) et LT(-41pbs).
Sur la base de la VL commerciale, le FCP Winéo Amana a réalisé au $1-2025, une performance de +14,68%.

INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE

| Sur $1-2025, le gérant a augmenté Pexposition du FCP Winéo Amana au marché actions. |
BILAN ACTIF BILAN PASSIF (6{0)\71 4
ACTIF 300672025 3010672028 PASSIF 30/0612025 30/06/2024 3010612025 300672024
MO ISATIONS CORFORELLES NETTES (A1 - - ICAPITAL(A) 606 267 777.85 1 RODLIT: SUR OPERATIONS FINANCIERES (A) 889 282,60 398 043,
[CONSTRUCTIONS 493 175461.32 469 103 408.53 Py érations financiéres de portefeuille 873 227.70
[AUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES ACTIONS 161 301.40
IAMORTISSEMENTS BLIGATIONS 51161469
OVISIONS LS 101091 711,56 18497 110,75 TTRES DE CREANCES NEGOCIABLES 50134908
- COCIATION 230 927,03 -194 241,57 URTITRES OPCVM
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B) - - [PLUS ET MOINS VALUES REALISEES 12231 532.00 411549749 ONS DE TRESOR 169896353 39155637
IMMOLILISATIONS FINANCIERES 5 ]
REPORT ANOUVEAU (B RET-EMPRUNT DE TITRES
COMPTES DE REGULARISATION (C) UTRES TITRES
PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR () 620 219 650. EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) - _
245816 158 RFSLI TAT DU SEMESTRE A AFFECTER (E) 5735 401.39 3 630 507.73 [Produits sur autres opérations financiére: 16 054.90 345146
DSHOATONS 84922 042.6 INTERETS SUR DEPOT A TERM
[TITRES DE CREANCES NEGOCTABLE 106 148 481 TOTALI=ACTIFNET=A*B+C+D+E 612 003179.24 495 152282.93 INTERETS SUR COMPTES COURANTS A VUE
EIJESEBB ?}:Lg M ng %2 23225 [PRODUITS SUR GARANTIES DONNEES EN ESPECES
5 [PORTEFEUILLE TITRES VENDEUR (F) 9104 579.10 17108 802,71 IAUTRES PRODUITS SUR OPERATIONS FINANCIERES 16 05490
f\wggy%gé’f’“ 10D DE TITRE S 2 HARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES (B) 7762.59
[DETTES REPRESENTATIVES DE TITRES DONNES EN PENSION 9104579.10 17108 802,71 [Charges sur opérations financicres de portefeuille 99.00 -
(OPERATEURS DEBITEURS (D T 13099755 290097 OPERATIONS DEMPRUNT ET PRET TEMPORAIRE DE TITRES “HARG  PRET-EMPRUNT DE TITRES
COUPONZA RCIlE(_EV()IR < < 59052000 59099150 OPERATIONS FINANCIERES DE PORTE 99,00
AREGLEMENTS DIFFERE 240 177.55 17.97
[OPERATEURS D RS SUR CONTRAT A TERME PERATEURS CREDITEURS (G) 251590.76 626745 Fnanciores 3
RO S OPERATEURS DEBITRURS SOUSCRIPTIONS A PAYER (Charges sur autres opérafions e 766339 216635
CHATS A REGLEMENTS DIFFERES 251390.76 __[6267,45 NTERETS SUR COVIPTES COURANTS CREDITEURS
[ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E) - - PERATEURS CREDITEURS SUR CONTRAT A TERME UR GARANTIES RECUES EN ESPECES
AUTRES OPERATEURS CREDITEURS L - > 3
TARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES 7663.59 316635
DERITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F) - - ACTIONNAIRES OUPORTEURS DE PARTS (H) - T SUR OPERATIONS FINANCIERES (A-B] 7881 520,01 5394 877.19
[ETAT
50 o A(T]ONNA[RES DIVERS ET COMPTES RATTACHES (1) 126 139.46 9111586 IAUTRES PRODUITS DE GESTION (C) 22707.06 0.10
NGV vd 0 — ERSONNEL [PRODUITS ACCESSOIRES
COMPTES DE REGUL ARISATION ACTIF RGANISVIFS SOCTAUX [PRODUITS NON COURANTS 22 707.06 0.10
ETAT
[CREANCES REPRESENTATIVES DE TITRES RECUS EN PENSION (G IAUTRES CREDITEURS 1087916 785848 [FRATS DE GESTION (D) 2168 825,68 1764 369.56
"OMPTES DE REGULARISATION PASSIF 115 260.30 8325738 [CHARGES EXTERNES 187 026,74 15217174
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME (H) - - IMPOTS ET TAXES
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME (J) 5
[CONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE (I) - -
— - - - [POSITION DE CHANGE (K) TO81472.53 1612 197.82
TOTALII=C*D+E+F+ G+ HF1 621350 647.70 512211 590.39 TOTALTI =F+ G+ H+1T 9482 309.32 17206 18602 = :
COMPTES FINANCIERS - ACTIF(D 134 340,86 146 878.56 [COMPTES qu\clER: PASSIF (J) - - 22641
DS A R AN ETRLUS) sy ]:
EPOTS ATERME (I r\FNEFRIIIE:URSAv ANS - - BA A BT 5735 401,39 3630507.73
DEPOTS A VUE REMUNERES ___ -
SOCIETES E BOURSE & AUTKES INTERMEDIAIRES
ANOUES (SOLDES DEBITEURS) T34 840,86 146 878.36 ML DO TRESORERIT
A VTRF% COMPTES DE TRESORERIE - ACTIE -
[T 134 840,86 146 878.56 TOTALII - -
ST ChNbRAL =TT TiT 621485 488,56 12 358 468,95 TOTAL GENERAL =T+ 1T+ 11T 621485 488,56 512358 468,95
5735 401.39 3630507.73
TABLE MOUVEMENTS DES ACTIFS
VENTILATION DES REVENU Montant Variation Vari Montant TITRE: CLASSER PAR EMETTEUR ET PAR NATURE
Catégories de TITRES PORTEFEUILLE DE CLOTURE|  DETAIL DES REVENUS Numéro| - gapucde | Acquistons Cessons diférence intéréts fnde | Structure Biges o e |5
Q (o=ca)
30/0612025 30/0672024 30/0672025 | 30/06/2024 ompte | et estimation courus semestre | en% — T s =
[ACTIONS 245816 [58.30 | 18370386283 | ST6I30L40 | 133396350 ] |- o 190 o e e
ACTIONS COTE] 245816 15830 | 183793 862.83 | 3161 301.40 | 1333 963.50 ey = rr rr =
[ACTIONS NON ( OTLLS 2. Actions an 201979 049,16 18642 195,01 19093 963,71 4428887784 - |245816 15830 | 3955% T T T
[OBLIGATIONS 84072042.66 | 62675 098.74 | 1511 614,69 | 137465866 | | actons cories 20197 2 93 963.7 B P T T -
[OBLIGATIONS ORDINAIRES 847922 042,66 | 62675 098.74 STl614.60 [ 137463866 | [ o DITOOONG | WD | DORIGTL | WA kUil = e
[OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS -2 Actions non cotées SR
[OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS
3. Obligations 312 | 6081273454 | 21600 000,00 1991 107,63 1013556,09 | 84922 042,66 | 13,66% ] SELES
ITTTRES DE CREANCES NEGOCIABLES | 10619848828 | 10939395522 | 150134938 | 19153355 | 2 )
MIIRESDE C“‘Q“,EEEE[EE SOCIABLES | 10614848808 | 109393 955.02 | 1SO1349.28 | 129USS5 ] byiionsarimaies si2Ts4s | 2o 9110063 | 10055609 | 5492200266 | 1366% o e
EPOT 60922 922,03 | 46899 56432 53140123 29601725 | [opiigations comvertbles en ctions s S0
ONS DE SOCIETES D FINANCEMENT 4522556625 | _62494390.90 | 96694805 795 51630 ¢ 20500 o000
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o005t omone
BONS DU TRESOR 98 705 484.25 7527380505 [ 169896233 [ 139443637 | |\ Cotiicats de dépit 3550935861 | 3042500028 22943393 | 6092292203 =) 650312000
PR ATION S TEMPORATRES SUR TITRES SIS a0 | T 19048 16 054.90 345146 | {13 Bons desocictés de fnancement 7343650 | 1903142078 668 338,00 | 45225 566,25 Bt e
5416, - - i
[TITRES RECUS EN PENSION - - 16 054.90 345146 ] 5. Titres dOPCYM 314 | 8682317041 864999702 | 3148174022 | 1153063335 - | 1352206056 | 12,15% LD T
PRETS & EMPRUNTS DE TITRES o o T s
I5.1 Actions sicav CRFCBOIANKS | 1000 | wSw® | 6mss® |
%g-r'l:"‘: TITRES 620 219 650.15 511582 580,92 | 788928260 | 5398 043.54 | (5.2 Parts fop. 86823 17041 8649 997,02 3148174022 11530 633,35 7552206056 | 12,15% 1600 0126 ST 3
AUTRES REVENUS FINANCIERS l6. Bons du trésor 315 | 9065082827 | 9891732206 | 9171517649 164445138 79194097 | 9870548425 | 15.88% o T (=T Ty T
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6 W
OMPTES A TERME T e 318 [ wn  lissooo] s | masosaw %
COMPTES A VUE 134 840,86 146 878,56 - e T T T T S ) 218
AUTRES [9. Créances 32-: 57405 900,00 56274 902,45 - 113099755 0,18% OSFMGBAR 18072024 352% | 100.00 10437199 10,437,199.00 168
[10. Titres recus en pension 35 B18856,64 | 16745543630 16827429294 - - -0.00 0,00% MANAGEM 5250.00 22,685,250.00
OTAL T34 840,86 146 878.56 - - o - ey T )
11 Dépots i terme sit - s T T
ABLE AU DE s CRE ANCES [12. Liquidités s14 205392,61 (1583 901860.00 | 158397241175 13484086 0,03% |_osLoceisosisao | 20250860 1029036100
SUBACG DS GoTA| w00 | a0 | 864000
TOTALACTIF 535512826,74 2080202 787,05 | 2054011 119,78 60 448 496,96 66750241 [621 48548856 | 100,00%
) oo | wew | wms | wammom | as |
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CREANCES TOTAL PLUSD'UNAN | MOINS D'UN AN RECOUV]
[OPERATEURS DEBITEUR (D) 11309975 113099753 a oW o0 i v A
[COUPON A RECEVOIR 890 820,0¢ 890 820,00] MADOTI08A34 _BSF SALAFIN 170521 255% 5000 100079.02 5.003.951.00 081
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[OPERATEURS DEBITEURS MONTANT DIMINUTIONS [ 57 sorac Hioaz ZeTramo) SonsE 145
[AUTRES OPERATEURS DEBITEURS = P
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E) DEBUT FIN R
[ACTIONNNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS SEMESTRE SEMESTRE e
IDEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F) - N N N WAGIBTS
[PERSONNEL DEBITEUR "REANCES REPRESENTATIVES DES TITRES RECUS EN PENSION 818 856,64 167 455 436,3 168 274 292,94 [ waccomeze | o7 am0rz06 3z 1S |
[ETAT DEBITEUR
[AUTRES OPERATIONS SUR TITRES ST, PSR
AUTRES DEBITEURS ACTIONS [y T o0e e o
[COMPTES DE REGULARISATION - ACTIF OBLIGATIONS ::mmu %
[DEPOTS A TERME - - [TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 818 856,64 45041 010,65 45859 867,29
[BONS DU TRESOR 12241442565 122414 425,65 1 e HpepeI0ntes
COMPTES FINANCIERS - ACTIF UTRES TITRES JERMARG RS I,
300062025 30062024 Ao T e
[DPETTES REPRI 78 809 733,31 69705154211 9104 579,1
3 ATERME ( 2 ANS ET PLUS)
3 ATERME ( INFERIEUR A 2 ANS) - -
A VUE REMUNERES - - IACTIONS COMPLEMENT
E (SOLDE DEBITEUR) 134 840,86 146 878,56 BLIGATIONS
S DE BOURSE T AUTRES INTERMEDIAIRES - - | ITRES DE CREANCES NEGOCIABLES S — DT
[AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF - - R
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AUTRES TITRES '364,796.00)
ABLE AU DES DETTE [DETTES REPRESEN S DES TITRES RECUS EN PENSION \
DETTES TOTAL % PLUS % MOINS % | ECHUESET | % ENDUS FERME VESTI()N
UN AN D'UN AN NON PAYEES 12 R Agaisod .
[OPERATEURS CREDITEURS 251 590,76[ 0.04% 251 590.76 0.04% . T vm;xxunw‘&
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OPCVM : WINEO CASH

Gestionnaire : WINEO GESTION

. -
_ :
1 1Ne 0 gestion SEMESTRE CLOS AU 30/06/2025

Nature juridique : FCP
Classification : OPCVM Monétaire
Politique d’affectation des résultats : Capitalisation

RAPPEL DE I’ORIEN ON DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT COMMENTAIRE SUR LES ACTIVITES DE I’EXERCICE

Le fonds est un OPCVM «Monétaire», sous la forme juridique FCP (Fonds Commun de Placement), dont I'objectif est doffrir une appréciation régulitre au placement du porteur de part avee une liquidité

uotidiennc.
Dans cette optique, le FCP investira son actif en titres de créances, titres ' OPCVM « monétaires », créances représentatives des opérations de pension qu'il effectue en tant que cessionnaire et en liquidités.

Le FCP investira en permanence i hauteur de 50% au moins de ses actifs, hors titres ’OPCVM «monétaires», créances représentatives des opérations de pension qu'il effectue en tant que cessionnaire et liquidités, Le marché monétaire a connu durant le premier semestre de 2025 une dégradation du déficit de liquidité qui est ressorti, en moyenne, & 121,6 Mds MAD (contre 112,8
en itres de créances de durée initiale ou résiduelle inférieure 3 un an. Mds MAD en $1-2024). En conséquence, Bank Al Maghrib (BAM) a augmenté ses interventions sur le marché monétaire pour les porter, en moyenne, de 1259 Mds MAD
La sensibilité du FCP sera en permanence inférieure ou égale 3 0,5. 4136,2 Mds MAD. La moyenne semestrielle des taux interbancaires au jour le jour a reculé de 63pbs pour s’établir & 2,36%, et celle de Pindice MONIA a enregistré une

Par ailleurs, le fonds pourra consacrer au maximum 10% de son actif net a des opérations en devises a I'étranger, dans les limites, régles et conditions de la réglementation en vigueur.

La durée de placement recommandée est de trois (3) moi baisse de 63pbs pour atteindre 2,33%.

Par rapport i leurs niveaux au début de ’année 2025, les ténors de la courbe secondaire ont enregistré une variation moyenne par segment de : CT(-29pbs), MT (-36pbs)

3 = et LT(-41pbs).
INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE Sur la base de la VL commerciale, le FCP Winéo Cash a réalisé, depuis le début de Iannée 2025, un rendement net de +1,38%.
| Le FCP Winéo Cash a été investi principalement en titres de dette privée de maturité inférieure 3 un an. |
BILAN ACTIF BILAN PASSIF (6{0)71 4 TS ET CHARGE
ACTIF 30/06/2025 30/06/2024 PASSIF 3070672025 3070672024 3010612025 30/06/2024
IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A) - - [CAPITAL (A1 236034 905,15 X 1 RODUITS SUR OPERATIONS FINANCIERES (4] 4510 100,22 10 422 809,79
[LERRAINS _ APITAL EN DEBUT DEXERCICE 257 681 330.06 875916 691 érations financieres de 4019244.04 9033 973.50
[AUTRES IMMODI ISATIONS CORPORELLES 408 637.19 =200 346 408.38 Pl ACTIONS
AMORTISSEMENT: — S35 R IR OBLIGATIONS 1580 664.14 265234024
PROVISIONS - 2 UTTITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 1388 325.56 5366 544,11
- ¥ TITRES
- - e S HONS DU RESOR 105025434 1015089.05
C PRET-EMPRUNT DE TITRES
1713 18288 852298372 UR AUTRES TITRES
248 898 500.79 593 768 217.00
RESULTAT DU SEMESTRE A AFFECTER (EY 2680333.53 B 413561.04 autres opérations financiére: 490 856.18 1388 836.29
OBLIGATIONS 57030 605,30 129 120 73501 UR DEPOT A TERME - 522 131,16
[LITRES DF CREANCES NEGOCIABLES 55738 00042 363 684 084,97 TOTALI=ACTIFNET=AT B+ C+DFE 240 428 421,56 680 126 646.25 [INTERETS SUR COMPTES COURANTS AVU
[EITRES D 3717187956 51308 119.4 [PRODUITS SUR GARANTIES DONNEES EN FspECES
oDy PRESOE 50386 858,84 36 646 277.40 PORTEFEUILLE TITRES VENDEUR (F) §662973.05 - IAUTRES PRODUITS SUR OPERATIONS FINANCIERES 490 856,18 866 705.13
e s TR SION DE TITRES — - ICHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES (B) 27158.54 10507324
[DETTES REPRESENTATIVES DE TITRES DONNES EN PENSION 8662973.05 [Charges sur opérations financicres de portefeuille 99,00 -
P ERATEURS DERITEURS @ - - PERATIONS DEMPRUNT ET PRET TEMPORAIRE DE TITRES ICHARGES SUR PRET-EMPRUNT DE TITRES
[COUPONS A RECEVOIR IAUTRES CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES DE PORTEFEUILLE 99.00 -
[VENTES A REGLEMENTS DIFFERES
[OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME PERATEURS CREDITEURS (G) - - [Charges sur autres opérations A terme 7705954 10507324
[AUTRES OPERATEURS DEBITEURS (Zggﬁ_';lx'ggg\fé\\fé\]_ﬁfmwﬂlz (_H/\R(:Es SUR EMPRUNTS
CTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS () - - S CREDITEURS SUR CONTRAT A TERME OIS (ORI CRETLLRS - 24
LTS OPRATEURS DI S TARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES 2705954 105 063 81
DEBITEURS DIVERS ET COMETES RATTACHES () - = ACTIONNAIRES OUPORTEURS DE PARTS (H) - UR OPERATIONS FINANCIERES (A-B) 4482 941.68 10 317 736,55
i TION (C 001 005
Al omTos SO TR [ACTIONNAIRES DIVERS ET COMPTES RATTACHES () 25839.05 66 447.66 UKL RO e ©
ICOMPTES DE REGULARISATION ACTIF £ PRODUITS NON COURANTS 001 005
[AUTRES CREDITEURS 540139 13 890.19 [FRATS DE GESTION (D) 607 112.81 1282 179.62
“OMPTES DE REGULARISATION PASSIF 20 437.66 5255747 ICHARGES EXTERNES 126910.52 268 022.26
- . IMPOTS ET TAXES
[CHARGES DE PERSONNEL
[CONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE (D, - [AUTRES CHARGES DE GESTION COURANTE
TOTALII=C DB+ FiGinil 248 898 500.79 a5 519 021,42 S 688 812,10 66 447,66 DOTATION AT AS 5 DI CESTION BUDGETES 480202.28 1014 13840
[COMPTES FINANC n 218 732,87 30674 072,49 ONPTES FINANCITRS - PASSIFO) - - [CHARGES NON COURANTES 001 T8.96
[DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS) EMPRUNTS
DEPOTS A TERME (INFERIEURS A 2 ANS 3055081 - RESULTAT NET DU SEMESTRE (1 + C-D IETSEIEE 9035 556,98
IDEPOTS A VUE REMUNERES —‘J—(—'— 3 11954 62199
SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES X
BANQUES (SOLDES DEBITEURS] 218 732,87 12325281 BOCILTES DL 1
[SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES MPTES DE TRESORERIE
STRES PTES |
[AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIE E— S AL _ _ TARGES IMPU TS
249 117 233.66 680 193 093,91 TOTAL GENERAL=1+ 11+ 11T 249 117 233,66 680 193 093,91
[T - RESULTAT A AFFECTER (Il + E -F) 2 680333.53 §413 561,04
ABLEAU D’ANALYSE DES REVENUS OUVEMENTS DES ACTIFS INVENTAIRE DES ACTIFS
VENTILATION DES REVENUS DU PORTEFEUILLE PAR CATEGORIE Montant Voriation Veriation Montant 1TRES A DETATLER £ A CLASSER AR SVETTEUR TR NATURE
Catégories de TITRES PORTEFEULLLE DE CLOTURE|  DETAIL DES REVENUS umiroe| 400t de Acquisitions Cessions. différence intéréts fin de Structure — p P o e T Py
compte
3070672025 3070672024 3000672025 | 30/06/2024 emestre estimation courus semestre o M| pwtmedh | pobemli | wiec
[ACTIONS - - - - [ ]
[ACTIONS COTEES N N . . — -
ACTIONS NON COTEES u [y APANOTINZ | X | mess [ETE] %
. Actions 3n - - - - - - H
OBLIGATIONS 97040 605,39 | 129 129 735,21 | 1580 664.14 | 265234024 | b1 o conies TR PR VAROBST. OMLB 27 012 = 35Ul ]
OBLIGATIONS ORDINATRES 9704060339 | 129 120 735:21 | I 38066414 | 2650 340.24]  [Aciom e O A hig] an §
(_)BL](_,AT][)NS(UN\/LRT[BL]_S N NS P.2 Actions non cotées MG SANK NADDTS3084 COBRIS2B2% | €00 L4847 A7 250
IOBLIGATIONS AVEC BON DE m“g“R"’TmN D'ACTIONS B. Obligations 312 | 8322951785 47143 61241 34340 52135 917542 | 101717190 9704060539 | 38.95% NAROOT L ) W0 WA PE]
TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 55738 090.42 T388 325,56 | 5366 54411 ] [\ Obligatons otées 22951785 710361241 3052135 917542 | 101717190 | 9704060539 | 3895%
ILLETS SORERIE 15041683 . ™ P T
T T T TSI T T 2 Oblisstons on cotées o VAROONZI ORSBCMAIN AN | 000 | 13508 At 16
18 060 410,00 71743 661.50 521109.33 1446 609.46 . Titres de Créances Négociables 313 | 12317834805 142751 715,56 208 263 156,04 42322578 | -1505591.37 SSTIB09042 | 2237% NANUISAHL 15000 BN 195154280 185
37171879.86 | 64308 119.42 - ]l Bl de rore HITLR AR sp | e SR 24
2 Certificats ds 0t 82341 931,85 12543210229 169014 977,03 -167 91361891 3767768042 I
TS5 T 6A0E oA - - _ : oyl o s NABRLSIEL oS/ | an | S8 T W
.3 Bons de sociétés de financement 40836 416,20 173196132 39248 179,01 255 468,00 -591 972,46 18 060 410,00 5 SALFC T B SR [y
BONS DU TRESOR 5038686884 | 36646 277.40 | 105025434 | 101508905 | K Titres dOPCYM 314 | aressonss | ss99smner | 9347609489 280276 <[ amismss i ' -
TONS TEMPORAIRESSUR TITRES §561056.28 — [ 49085618 | 86670503 | [l Actionssicaw [ TATOVOBIY 0T | 1800 | B2 [ 18
;HEE; KSFN;EI\E'V;EP&;EOV 8561 056.28 TIRETS R 5.2 Parts fep 4165504354 9347609489 289276 3717187986 | 1492% FT AUTO MOBILITY
PRETS & EMPRUNTS DE TITRES - - - . . Bons du trésor 315 10535 665, 315507 688,30 276 609 755,54 6331947 | 88995126 5038686884 | 20.23% MAGHREBALL AL NGRALIXTEN2SN| 11000 DK BA0 030
. titres 316 4515285,1 260 200 059,69 256 195 326,36 13 381,82 2765598 8561 056,28 344%
248 898 500,79 | 593 768 217.00 | 4510 100.22 | 9900 678.63 | - Autres titres 318 MACQCLOOE0E DSFMGBALOION243% | 15000 LR BN 133
AUTRES REVENUS FINANCIERS - Créances 9233621208 | 9233621208 - - - | oo0n [ (G BRET 0w | Bo% BEET] i
l10. Titres regues en pension 35 526338323961 | 5263383 239,61 ~ o000 (MEDITELCOM 54
[AUTRES OPERATIONS FINANCIERES 3010672025 3010672024 0/06/2024 1. Dépots s terme P B N WA CLGRNOORNETISN 2000 | 37350 BN ]
[COMPTES A TERME T 3055081968 522 131,16 NADORWESTEDSA
(()MPTES AVUE 218 732,87 123 252,81 - [12. Liquidités s14 89700,12 7234186 253,34 723405722059 21873287 0,09%
AUTRES A NAOON) onronimass | wm | was 07353580 431
[TOTAL 218 732.87 |30 674 072,49 — 1 5113116 TOTALACTIF 26320356006 | 1344450460496 | 1345866152646 | 35859267 | 42918777 | 24911723366 | 100,00% Lo SLABIRMIZE) 0 | 1eR ] @
BT AN 200 | msw LI
TABLEAU DES CREANCE WSS OSBRI | 10| s 045
[TEsoR [Ty Wm | o | s L9510
§ . ECHUES NON
CREANCES, TOTAL PLUSD'UNAN | MOINS D'UNAN | pro Uores MONTANT | AUGMENTATIONS | DIMINUTIONS | MONTANT NARTRLTI soTue2l frib) 10181677 R
(OPERATEURS DEBITEUR () AL oromas | x| s BB
DEBUT FIN VIS HART oLmesr | 3w | e 33800
IOPERATEURS DEBITEURS SEMESTRE SEMESTRE [ O WARAB230°368% | 2,00 LS [
[AUTRES OPERATEURS DEBITEURS S - S - . .
|[CREANCES REPRESENTATIVES DES TITRES RECUS EN PENSION 263 383 239,61| 263 383 239,61
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E) > > A%0087057 ‘OBLSUB WAFA 2BB% 3006 | 103,00 10001034 Bl bt Y] 3
IACTIONNNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS
[DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F) CTIONS FCP CAM MONETARE [y FEPCAMMONETARE [103596000) 186 LI 3
[PERSONNEL DEBITEUR
[ETAT DEBITEU BLIGATIONS 1 1 FCP (DG IRSTICASH [T PRGNSO | ugsson| 1480 2N [
[AUTRES OPERATIONS SUR TITRES TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 758050 684,11 758050 684,11 1 [t w 0 P )
[AUTRES DEBITEURS 5 5 7 -
ICOMPTES DE REGUL ARIS ATION —ACTIF [BONS DU TRESOR 4505332555,50 45053325555 el T W ) [T
IDEPOTS A TERME N N IAUTRES TITRES SOTLACE OIS e
COMPLEMENT D NFORMATIONSRELATES A VENTARE DESACTFS
COMPTES FINANCIERS - ACTIF [DETTES REPRESENTATIVES DES TITRES DONNES EN PENSION 45152851 26407246977 259924 781,87 8662 973,04
30/06/2025 30/06/2024
EPOTS A TERME ( 2 ANS ET PLUS) - - ACTIONS
EPOTS A TERME ( INFERIEUR A 2 ANS) - 30 550 819,68 BLIGATIONS
EPOTS A VUE REMUNERES = — [TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES B 88 999 869,1 88 999 869,1
ANQUE (SOLDE DEBITEUR) 218 732,87 123 252,81
OCIETES DE BOURSE ET AUTRES INTERMEDIAIRES N . [BONS DU TRESOR 4515285,15 17507260061 170924912,71| 8662 973,05
[AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF - N IAUTRES TITRES \
[TOTAL 218 732.87 30 674 072,49 \
3
[DETTES REPRESENTATIVES DES TITRES RECUS EN PENSION
ABLE AU DES DETTE ENDUS FERME 4
DETTES TOTAL | % | PLUS | % | MOINS | % | ECHUESET | %
UN AN D'UNAN NON PAYEES WIN 0 GESTIOI\
(OPERATEURS CREDITEURS [ACTIONS N
OUSCRIPTIONS A PAYE] OBLIGATIONS 11 R
OVATS & RECLEMENTS DIFFERES WH‘ Wi
OPERATEURS CREDITEURS [TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES Thi '1'23“’",“"
CTIONNAIRES OU PORTEURS DE . \ !
“REDITEURS DIVER “OMPTES RAT’ mcuu 25839.05 [0.010% 2583905 [0.010%] [BONS DU TRESOR
ERSONNEL CREDITEUR
DRGANISMES CIAUX (AUTRES TITRES
TAT CREDITEUR
AUTRES CREDITEURS 530139 [0.0020
ICOMPTES DE REGULARISATION PASSIF 20437.66_[0.008% [PETTES REPRESEN1 ES DES TITRES RECUS EN PENSION
“MPRUNTS A TERME [ET REDONNES EN PENSION
COMPTES FINANCIERS - PASSIFS
IACTIONS
[EMPRUNT A TERME
UES(SOLDES CREDITEDRS ) BLIGATIONS
[TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES
[BONS DU TRESOR
[AUTRES TITRES
EVOLUTION DU NOMBRE DE PARTS

ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM

30 juin 2025 30 juin 2024 S PERIODE DU ler JANVIER 2025 AU 30 juin 2025
‘Numhn: diactions ou de parts en circultation a la fin de période 159 481,578 464 444,450
AIDI ET ASSOCIES " : i
Valeur liquidative de fin de période 1507.56 146438 S TS A§ 8518 55 ilondl Mo st s i i s Gt st 5 G fx
rmcsis e it Ao s -
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. - OPCVM : WINEO OBLIG CT
v & Gestionnaire : WINEO GESTION
’ l l . e 0 | QEStID n SEMESTRE CLOS AU 30/06/2025

Nature juridique : FCP
Classification : OPCVM Obligations Court Terme
Politique d’affectation des résultats : Capitalisation

RAPPEL DE I’ORIEN ON DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT COMMENTAIRE SUR LES ACTIVITES DE I’EXERCICE

Le fonds est un OPCVM « Obligations Court Terme», sous la forme juridique FCP (Fonds Commun de Placement), dont Pobjectif est aux porteurs de parts un placement liquide avee une perspective d’appréciation

réguliére liée i celle du marché monétaire.
2 en permanence i hauteur de 90% au moins de ses actifs, hors titres ’'OPCVM «Obligations court terme», créances représentatives des opérations de pension qu’il effectue en tant Le marché monétaire a connu durant le premier semestre de 2025 une dégradation du déficit de liquidité qui est ressorti, en moyenne, 4 121,6 Mds MAD (contre 112,8
que cessionnaire et liquidités, en titres de créances publiques et privés i court, moyen et long terme, tout en respectant la réglementation en vigueur. Par ailleurs, le fonds pourra consacrer au maximum 10% de son Mds MAD en S1-2024). En conséquence, Bank Al Maghrib (BAM) a augmenté ses interventions sur le marché monétaire pour les porter, en moyenne, de 125,9 Mds MAD

imites, régles et conditions de la réglementation en vigueur. 4136,2 Mds MAD. La moyenne semestrielle des taux interbancaires au jour le jour a reculé de 63pbs pour s’établir i 2,36%, et celle de I'indice MONIA a enregistré une
La durée de placement recommandée est d’un (1) an. baisse de 63pbs pour atteindre 2,33%.

Dans cette optique, le FCP inves

actif net & des opérations de placement en devi

s i Iétranger, dans |

Par rapport i leurs niveaux au début de ’année 2025, les ténors de la courbe secondaire ont enregistré une variation moyenne par segment de : CT(-29pbs), MT (-36pbs)
et LT(-41pbs).
Sur la base de la VL commerci

INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE

, le FCP Winéo Oblig CT a réalisé, sur le premier semestre de I’année 2025, un rendement net de +1,74%.

| Durant $1-2025, Pactif du FCP Winéo Oblig CT était composé principalement de titres de créance de courte maturité. |
BILAN ACTIF BILAN PASSIF (6{0)71 4 TS ET CHARGE
ACTIF 30/06/2025 30/06/2024 PASSIF 30062025 30062024 30/06/2025 30/06/2024
IMWOB"%ISATIONS CORPORELLES NETTES (A) - - [CAPITAL (A) 185 088 574,22 246 159 417,54 RODUITS SUR OPERATIONS FINANCIERES (A) 3640 110,98 4188 638,58
I‘gﬁgwumor\ls X 154 263 681,00 190 335 641,89 ‘oduits sur opérations financiéres de portefeuille 3528 017,04 414277471
. S 29577 172.16 54212 908.70 o) UR ACTIONS
AUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES 5 DF SOUSCRIPTIONS ET DE RACHATS .
MORTISSEMENTS . O] UR OBLIGATIONS 146415274 2068 513.88
PROVISIONS ;’ﬁl‘:‘{_)‘;’nié’éi Z[;I'O'-h'f’-’“ LS DESTIMATION =33 876.94 634 516,81 ODUITS SUT TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 1558 746,87 1891 034,51
RTINS VAL LT - Ol UR TITRES OPCVM
[NMOBILISATIONS FINANCIERES (5 - - [PLUS ET MOINS VALUES REALISEES 1281 598,00 976350.14 o] R BONS DU TRESOR T e
DAMOBILISATIONS FINANCIERES ODUITS SUR PRET-EMPRUNT DE TITRES
1759 76556 1115 984,05 ODUITS SUR AUTRES TITRES
PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C) 189 524 962,01 906 876,
[ACTIONS 387372085 369173477 sur autres opérations finan 11209394 45863,87

BLIGATIONS 85 861 750.08 120 453 924,07 NTERETS SUR DEPOT A TERME

[[ITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 81087 567.37 130338 122,18 TOTALI=ACTIFNET=AT B+ C+DFE 189 732 060.63 750 967 136,36 INTERETS SUR COMPTES COURANTS A VUE

[LITRES D'OPCYM _ 'RODUITS SUR GARANTIES DONNEES EN ESPECES

'E%’:}S{JJ’HSI‘E;%SIW SETTTRES AT [PORTEFEUILLE TITRES VENDEUR (F) - 3016 505,56 [AUTRES PRODUITS SUR OPERATIONS FINANCIERES 112093.94 45 863.87

R ES TTTRES - - ARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES (B) 36989.78 2925971
DETTES REPRESENTATIVES DE TITRES DONNES EN PENSION - 3016 50556 [Charges sur opérations financiéres de portefeuille 99,00 -

IOPERATEURS DEBITEURS (D = = OPERATIONS D'EMPRUNT ET PRET TEMPORAIRE DE TITRES ICHARGES SUR PRET-EMPRUNT DE TITRES

OUPONS A RECEVOIR JAUTRES CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES DE PORTEFEUILLE 99,00 -
OPERATEIRS T SR AR o PERATEURS CREDITEURS (G)

PLRATEURS DEBTTEURS SUR CONTRAT A TEROE “RATE EDITE - - , [ s & terme 36 891 2925971

UTRES OPERATEURS DEBITEURS SOUSCRIPTIONS A PAYER araes sur dutres opérations financitres & erme 089078 2

IACHATS A REGLEMENTS DIFFERES CREDITEURS
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E) - - S Cl S SUR Ct 2 IERLLS SLR COMPTLS COURANTS
(£ R R o e CONIRAT A TERME TARGES SUR GARANTIES RECUES EN ESPECES
. JTRES CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES 36 890.78 29259.71
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F) - - CTIONNAIRES OUPORTEURS DE PARTS (i) N - RESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES (A-B) 3603 121,20 4159 378.87
PERSONNEL
[ETAT > q 5 S SDE GES 5
CTIONNAIRES DIVERS ET COMPTES RATTACHES () 1823151 18780,88 AUTRES PRODUITS DE GESTION () 0,01 -
B RS Om RATIONS SUR TITRES PERSONNEL [PRODUITS ACCESSOIRES
 OME+5S E REGUL ARISATION ACTE RGANISMES SOCIAUX [PRODUITS NON COURANTS 001
AT ETAT
“REANCES REPRESENTATIVES DE TITRES RECUS EN PENSION (G) AUTRES CREDITEURS 425504 4384.19 [FRAIS DE GESTION (D) 34333931 383 494,24
"OMPTES DE REGULARISATION PASSIF 13975.37 14396.69 ICHARGES EXTERNES 30 148.64 80 522,06
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME () - - IMPOTS ET TAXES
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME (1) - ICHARGES DE PERSONNEL
[CONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE (1) - - . [AUTRES CHARGES DE GESTION COURANTE
e [DOTATION AUX FRAIS DE GESTION BUDGETES 263 190.67 293 97118
TOTALII=C+DFE+FTG+HFT 189 524 962,01 353 906 876.45 = 5 -

(o) C G 8 62.01 | 25390687645 | TOTALII=F+G+H 18231,51 303528644 IDOTATION AUX AMORTISSEMENTS.

“OMPTES FINANCIERS - ACTIF (J) 215330.13 95 546,35 CIERS - SIF - - ICHARGES NON COURANTES - 1.00

EPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS) AT’;K%‘"‘RS PASSIE()

EPOTS A TERME (INFERIEURS A 2 ANS) OLDES C S Il - RESULTAT NET DU SEMESTRE (I + C -D) 3259 781,90 3775 884.63
)?;:’TUSE/; \bl(I)FLIl{)EgEELEFliSURS PEREIAR s DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES REGULARISATION DES REVENUS DU SEMESTRE EN COURS (E) -386 061,05 -84 149,86
SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES |AUTRES COMPTES DE TRESORERIE IACOMPTES SUR DIVIDENDES DU SEMESTRE (¥)

UTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIE PRODUITS UTILISES

[TOTAL T 215 330,13 95 546,35 TOTALII =J - N [CHARGES IMPUTEES
TOTAL GENERAL =1+ 11 + 11T 189 740 292,14 354 002 422,80 TOTAL GENERAL=1+ 11 + 11T 189740 292,14 254002 422,80
[[1T - RESULTAT A AFFECTER (II + E -F) 2873 720.85 3691 734,77
ABLEAU D’ANALYSE DES REVENUS (00) INVENTAIRE D
VENTILATION DES REVENUS DU PORTEFEUILLE PAR CATEGORIE Montant Veriation Montaat ADETALLER £ 4 CUASER AR EVETTELR ET AR NATIRG
Catégories de TITRES PORTEFEUILLE DE CLOTURE |  DETAIL DES REVENUS Numéroge|  4PUtde Acquisitions Cesstons diférence intéréts finde Strueture | e T T Degnm | G | Vibn [T p—
307062025 3070672024 3000672025 | 30/06/2024 compte estimat . O | mrweedd | gomeemdd | avtoulia
semestre desimation | courus semestre % y
[ACTTONS = = - = Gl (S
Q(EESNZ gg'{‘ECE(S)TFFS - - - B CAGENCE NATIONLE DES PORTS. 'NACOO00954T8 OOLANPANORTZER | 13500 984 1558631880 82
i - . Actions 31 - - - - - B 261% . .
OBLIGATIONS 120453924.07 | 146415274 | 206851388 | | scion cores T rowvior i A | o
OBLIGATIONS ORDINAIRES 12045392407 | 1464 152.74 | 2068 513.88
[OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS P2 Actions non cotées WSS ORWRRTIE, | 00 | 10 541
OBLIGATIONS AVEC HON DE SOUSCRIPION DACTIONS . Obligations 312 | somswes | 3aisin 2440220276 4ITSS08 | 8590634 | 8586175908 | 4525% NS, TSRO AT OIS | 00 TS I
TITRES DE CREANCES NEGOCIABLE S1987567.37 | 130338 122.18 | 155874687 | 189193451 [l Oblgatons cotées 8797052906 | 2342116420 | 2440224276 | 74378508 | 38590634 | 8386175908 | 4525% TSI EeT) 5
4347050018 | 836354158 | BIB3[496 | 60712337 | [20uliationsnoncotles NALS2TSL oo | nw | s 115
3857705810 | 41772 580,60 | 740431.91 | T I90RII10 ] [ Titresde Créances Negociables | 313 | 6087842497 | 2598069527 | 2054487761 | -1185491 | 31482035 | 8198756737 | 43.21% GRS DO | mm | 90 T
N N - N 1 & MADDXOC94S3E OBLIMMOLOG3 130121 700 2B,66945 131
2 Certficats de dépo 52643 07817 | 193730 84181 | 18233000672 | -117 56953 | 51583455 | 4341050918 | 2
= = .3 Bons de sociétés de financement 34235 346,80 32249 853,46 28214 870,89 105 714,62 | 201 014,20 38577058,19 | 20.33% DA 1MAQO00035226 QBLIAIDA 291121 2.75% 17500 0868 831632032 470
21675 635.56 98724.40 505 117.43 18232632 . Titres 'OPCYM 314 S| 146709 62854 146709 628,54 B - | 000% - L OLLIDECL0RN 24K AN 350,00 naLe TN 37
IOPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES — 301610580 | 11209394 A5 6IRT | fl Acion sieay o 5
[TTIRES DONNES EN PENSIC — 301610580 5.2 Pars fop 146709 62854 | 146709 628,54 - B oo | [ Rt e TS BT o 2
FHTRES RECUS P PRVAION - 11209394 1586387 - WAL SENGALTIASTS] 100 | IS Frry 550
PRETS & EMPRUNTS DE TITRES - : . . Bons du trésor 315 10070530 | 37190481123 | 350 838 824,81 9112044 | 60006428 | 2167563556 | 11,42%
A UTRES TITRES . titres 316 | 2773117815 | 356 12182502 | 383 22307632 S | ST 200 | 000% T [T R e | B Ry =
[TOTAL" _ 189 524 962,01 B Autres itres ] et -
- v/ s )3LR030110329% 14000 1022394 143185080 T8¢
- Créances 233343 S| mmern | nmeran - - | omw s
AUTRES REVENUS FINANCIERS o n =
110 Titres reus en pension 35 = | 1099666 18555 | 1099 666 18555 1 000w [SALAFIN AL | BEFSANRILOGIGRY | 13000 | 99500 | s 58
[AUTRES OFERATIONS FINANCIERES 3010672025 3010672024 300672025 | 30062028 | i nipirs s terme n OFACCREDT HATI0SSSE SEORCIIMIE | 100 | e 109560 550
COMPTES A VUE 21533013 95 546,35 S| i Liguidites s 20066988 | 2563091 766,16 | 2563077 10591 - - 25005 | 002% T s e [ T =
L51AMO.
[TOTAL 215 330,13 9554635 - - TOTALACTIF 18288350736 | 480918282307 | 450074868860 | 90510307 197029214 | 10000 | ITREGR AR wraRNLE | o | s 10015260
IAD0C20TIEY BOT 0202065.35% 10473816 875,425
BLE AU DE CRE ANCES WARASALAF NACCC35018 (OBL WAFA 28-12-30 "3 50| ;Sm k2] 5,595,0045
y y ECHUES NON RO LU WARZBRS| 000 | 000z S0 i
CREANCES TOTAL PLUS D'UNAN | MOINS D'UN AN ‘ RECOUVREES MONTANT | AUGMENTATIONS | DIMINUTIONS | MONTANT
= =] idiés [ =) ZENL [
- SEMESTRE SEMESTRE 'M" L ko) L] L}
REANCES REPRESENTATIVES DES TITRES RECUS EN PENSION 1099 666 185,55 1099 666 185.5: JTALKTE b 0020
COMPLENENT YINFORMATIONS ELATIVES A INVENTAIRE DES ACTFS
IACTIONS
OBLIGATIONS Vontant/quastité |
L] } [TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 354 381 753,49 354 381 753,49 Pensions lurdes 000,
= = poNs DUTRESOR TS24 7aS 204420 I S— T
Nombre Aciors o dePart 1A
— —— ES DES TITRES DONNES EN PENSION | 27731 254,01 36257295078 390304 204,7
DEPOTS A TERME (7 ANS ETPLUSY “TIONS
ATERME (INFERIEUR A 2 ANS) - - (ACTIONS
DEPOTS A VUE REMUNERES - - OBLIGATIONS
‘(/;F](I"TV (W’nglm 215 330, ”, 95 546, ‘i TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 27731 254,00 165 107 086,12 192 838 340,12|
UTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIE = = [BONS DU TRESOR 197 465 864,6¢ 197 465 864,6¢
OTAL PIEREINES 95 si6as IAUTRES TITRES
) L “’Tmﬂ‘?&"
ABLE AU DES DETTE [DETTES REPRESENTATIVES DES TITRES RECUS EN PENSION N
VENDUS FERME
DETTES TOTAL % PLUS % MOINS 3 ECHUESET [%
D'UN AN D'UN AN NON PAYEES [ACTIONS
[OPERATEURS CREDITEURS g OBLIGATIONS
TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES
] ] [BONS DU TRESOR
[AUTRES TITRES
'REDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES 1823151 0,0096% 18231,51 [ 0.0096%
PERSONNEL CREDITEUR
ORGANISMES SOCTAUX IDETTES REPRESENTATIVES DES TITRES RECUS EN PENSION
ETAT CREDITEUR ET EN PENSION
AUTRES CREDITEURS| 0.,0022° 0.0022%
COMPTES DE REGULARISATION PASSIF 0.0074° 13 ‘)7) 57 1 0.0074% . -
EMPRUNTS A TERME [ACTIONS
BLIGATIONS
COMPTES FINANCIERS - PASSIFS T T [TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES
Juin 2025 ‘ Juin 2024 [BONS DU TRESOR
EMPRUNT A TERME | |AUTRES TITRES
UES (501

Q LDES CREDITEURS

TETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF
OTAL

EVOLUTION DU NOMBRE DE PARTS

ES PERIODE DU ler JANVIER 2025 AU 30 juin 2025

ETDE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM A ACADIFTASOETS 858 by onl S i
Commenaies aur Comples = - e u dlermeurs.
30 juin 207 30 juin 2024 7 Conpit e — by ;
Nombre dactions o d¢ parts on circultation & Ia fin de piriods 4755551 9570531 G- T4 00 512791 0] 5525 45 o 3 1 o eSiales s o b et s el Soica G
Valeur liquidative de fin de période 132225 127543 Eé'v”“vwxv’i?i%‘éﬁé & e aven et ot e Shcire beonomiaues s Ko ulsbrous sos G semetol
‘2'é o esknes.d. iiadtor 0 filppadionia prennent en se fondant sur ceux-ci
NNES EN PENSION oty Dans o cade dun oui rélis coformiment aux normes do a pofession au Marc, nous
s

RAPPORT GENERAL DU COMMISSAIRE AUX COMPTES ;
Coit valeur de PERIODE DU 1% JANVIER 2025 AU 30 JUIN 2025 + nous identifons et évaluons les risques que les élats semestiels comportent des

ode . pri ie - ire anomalies signfcetves. que celes-c résulient de fraudes ou derreurs, concevons et
CodeISIN - [Désignation historique |PTix derevient) Durée | T, 0 | Commentaire AupIT s metions en cauvre des procédures d audt en réponse 4 ces risques. o réunissons des
éléments probants suffsants et aporopriés pour fonder nolre opinon. Le risqus de non-
Maroclear Opinion - e o e o oo
i i ‘anomaie sgnifcatve résuitant dune erreur. car Ia fraude peut mpiquer Ia colusion, la
[Litres resus co pemsin falifcation, les omissions volontaFes, les fausses déciarations ou e confourement du
de Placement « Wineo Oblig CT ». nous avons effectué faudl des éafs réglementaies et oo
ocuments compaies. cions rlts au remer semeste couvan! o pérode du 1+ aner
ACTIONS 2025 au 30 i 2 mpla actfnet + nous acquérons une compréhension des éléments du conirdle infeme pertinents pour
de OH 189 722 060,63 y compris un bénéfice  afecter de DH 2 673 720,85, : iron
OBLIGATIONS Ie but dexgrimer une oinion sur leffcacs du conirdle inteme de établissement de
gestion 6u FCP.
. aragraphe cidessus sont régulirs et sincéres et donnent. dans tous leurs aspecis signfcatis,
TeN - N paragrap oy pecs sfcatis. .
Confomément au éférentel comptabl en vigueur 8y Maroe informatons y afférentes fournes pr cettedernire
BONS DU TRESOR q p f Sk e . e Directon du
ondement e o7 incpe compiabe o e selon les éléments
ant s Texatance ou non dune ncariuce wm.m iiée  des evénements ou
Qui ous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement déits dans fa secion
N xposton. i nous conciuons 4 Fexstence dune nceriude sgniicaive, nous sommes
Sommes Indépendants o [élabissement de gestion du fonds commun de- placement {enus datirer fatlenion des ecteurs de notre rapportsur les informations fournies dans
rfomément au régles de déoniologe aui s appliquent 4 [audil des lats semestriels el nous. los états semesirils 2 sujt do cofte ncortfude ou. s cos informatons ne sont pas
(AUTRES TITRES o e Shonsaviies de adéauates, dexprime une opinion modifie. Nos concusions s appuient sur e éléments
Jes. Nous estmons que les dléments probanis que nous avons ablenus sont suffsants el probants ablenus jusau' la dao de notre appor. Des évenements ou stuaions fulurs
appropriés pou fonder note opinion d audt. Pourtaientper aileurs amener e FCP & cesser son exploation
El Rosponsapite do a Directon ot des responsable de a Gouvermance 4 égard dos s + nous évaluons la présentation densemble, la structure et le contenu des diats

ntaires ot documents comptables semestriels rigementaes of documais conpabes somesiics, o appricons s ce dals

L
es donnés en pension

oot a2 4rsbon o Oveent Souaiecants uns e P & Gonner
[ACTIONS teamaion “Sncbe oot Veglamatacen 5 Seaamari o sarasrioh e
lOBLIGATIONS T Consore comme ecosai.out pemee Ia pliparaton. déls g6 Symnese sxampa T
fren o
i A Saaid & psfces

auFcPa ot le cas échéant, T Cornia
BONS DU TRESOR Cor ox Comples

it Us

Associge | e

JSaaidh & Asociés

e Son actvité ou si

s
JAUTRES TITRES réaiste ne s'ffe a ol

[TOTAL du FCP.




. - OPCVM : WINEO EQUINOXE
v & Gestionnaire : WINEO GESTION
’ l l . e 0 | QEStID n SEMESTRE CLOS AU 30/06/2025

Nature juridique : FCP
Classification : OPCVM Actions
Politique d’affectation des résultats : Mixte

RAPPEL DE I’ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT COMMENTAIRE SUR LES ACTIVITES DE I’EXERCICE

FCP Winéo Equinoxe est un OPCVM de type “Actions” ; Pobjectif du fonds est de permettre aux porteurs de parts de maximiser le rendement de leur investissement & long terme A travers la gestion sélective et dy-
namique des valeurs cotées  Ia bourse des valeurs de Casablanea ou sur tout marché réglementé en fonctionnement régulier et ouvert au public et des titres de eré ément i la ré ion en vigueur.
Dans cette optique, le FCP sera en permanence investi i hauteur de 60% au moins de ses actifs, hors titres d’OPCVM « actions » et liquidités, en actions, certificats d’investissement et droits dattribution ou de Aprés avoir réalisé une performance de 22,16% sur I'année 2024, le marché casablancais a maintenu sa tendance haussiére lors du premier semestre de I'année 2025 avec
souseription, cotés & la bourse des valeurs de Casablanca ou sur tout marché réglementé en fonctionnement régulier et ouvert au public. une hausse du MASI de +23,85%.
Par ailleurs, le fonds pourra consacrer au maximum 10% de son actif net i des opérations de placement en devises i ’étranger, dans les limites, régles et conditions de la réglementation en vigueur. Dans le méme sens, Ia capitalisation globale de Ia place casablancaise est passée de 7524 Mds MAD i fin décembre 2024  959,4 Mds MAD & fin juin 2025. A ce niveau de
La durée de placement recommandée est de cing (5) ans. capitalisation, le marché marocain affiche un ratio Prix/Bénéfice (P/I:) de 26,1x les résultats 2024 pour un rendement de dividendes (DY) de 2,3%.
Enfin, le volume i le marché central a totalisé, sur le premier semestre 2025, un volume de 59,8 Mds MAD, contre 27,8 Mds MAD sur le $1-2024.
p 3 = Quant au marché de bloes, il a vu transiter un volume de 4,6 Mds MAD sur le $1-2025, contre 8,7 Mds MAD sur la méme période de I'année 2024,
INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE Sur la base e la VL commerciale, la performance semestrielle du FCP Winéo Equinoxe est ressortie i +31,42%.
| Duran $1-2025, le portefeuille du FCP Winéo Equinoxe a été investi princi en actions ément & sa politique d’investi |
BILAN ACTIF BILAN PASSIF (6{0)71 4
ACTIF 30/06/2025 3010612024 PASSIF 3010612025 3010672024 30/06/2025 30/06/2024
IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A) - - [CAPITAL (A) 1145 796,03 5 627 002,19 'RODUITS SUR OPFR,\TIONS FINANCH‘RFS (A) 45 024,00 3481221
Eg‘g‘;{?g‘fcnws X 5265 744.93 23 647 440.80 ‘oduits sur opérations fi 45 024,00 33 586,00
[AUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES > TORATEIS 212 687 Ol UR ACTIONS 45 024,00 33 586,00
> 5 S 5 S DF SOUSCRIPTIONS ET DE RACHATS 5176.14 105 530.78 ODUITS SUR OBLIGATIONS
IAMORTISSEMENTS A
PROVISIONS VARIATIONS DES DIFFERENCES DESTIMATION 22295971 724049.52 ODUITS SUT TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES
ST [FRAIS DE NEGOCIATION 35 814.98 92 143,11 o URTITRES OPCVM :
[MMOBILISATIONS FINANCIERES (B) - - [PLUS ET MOINS VALUES REALISEES 271620851 2486 813.67 o URBONS DU TRESOR
AMOBILISATIONS FINANCIERES ODUITS SUR PRET-EMPRUNT DE TITRES
- 5761937 ODUITS SUR AUTRES TITRES
PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C) 1132639.64 5620 20248 —
[ACTIONS 740 695.40 4964 383.48 -3275.28 21 567.11 sur autres opérations finan - 1226.21
OBLIGATIONS NTERETS SUR DEPOT A TERME
[TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES TOTALI=ACTIFNET=AT B+ C+DFE 114252075 5663 054,40 INTERETS SUR COMPTES COURANTS A VUE
[TITRES D'OPCVM 39194424 655 819,00 RODUITS SUR GARANTIES DONNEES EN ESPECES
E’%ﬁé’ﬁfﬁfﬁfﬁmw SETITRES [PORTEFEUILLE TITRES VENDEUR (F) - [AUTRES PRODUITS SUR OPERATIONS FINANCIERES - 122621
ISUTRES TITRES [CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES (B) - -
[DETTES REPRESENTATIVES DE TITRES DONNES EN PENSION [Charges sur opérations financiéres de portefeuille - -
IOPERATEURS DEBITEURS (D 73000 I OPERATIONS D'EMPRUNT ET PRET TEMPORAIRE DE TITRES ICHARGES SUR PRET-EMPRUNT DE TITRES
[COUPONS A RECEVOIR 72000 12027.00 [AUTRES CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES DE PORTEFEUILLE
VENTES A REGLEMENTS DIFFERES ,
[OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME PERATEURS CREDITEURS (G) - ICharges sur aw N N
[AUTRES OPERATEURS DEBITEURS ISOUSCRIPTIONS A PAYER [CHARGES SUF
IACHATS A REGLEMENTS DIFFERES RETSSUR G 5 REDITEURS
[ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E) - - DPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRAT A TERME IE;[/-{-I‘{%EZ t égz:;’ﬁ;;ﬁﬁg E]L\‘RELS[}’)';CLESRE
AUTRES OPERATEURS CREDITEURS [AUTRES CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES
IDEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F) - - CTIONNAIRES OUPORTEURS DE PARTS (i) N - RESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES (A-B) 45 024,00 3481221
[PERSON!
[ETAT > q 5 S SDE GES 5 5
CTIONNAIRES DIVERS ET COMPTES RATTACHES () 493.85 295653 AUTRES PRODUITS DE GESTION (C) 49555 -
pLRs gfh‘fﬁ_‘&?{\‘s SUR TITRES PERSONNEL [PRODUITS ACCESSOIRES
[COMPTES DE REGULARISATION ACTIF F*;_(AJ'?N'SM'-'S SOCIAUX [PRODUITS NON COURANTS 495,55
[CREANCES REPRESENTATIVES DE TITRES RECUS EN PENSION (G) AUTRES CREDITEURS 1522 9116 [FRAIS DE GESTION (D) 72 045,15 13729249
"OMPTES DE REGULARISATION PASSIF 47863 286537 ICHARGES EXTERNES 222139 466442
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME (H) - - IMPOTS ET TAXES
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME (1) - ICHARGES DE PERSONNEL
[CONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE (1) - - [AUTRES CHARGES DE GESTION COURANTE
POSITION DE CHANGE (K) [DOTATION AUX FRAIS DE GESTION BUDGETES 69823.76 13262807
[TOTALII=C+D+E+F+ G+ HF1 T133359.64 563222948 TOTALT=F+ G+ 1 0385 795653 IDOTATION AUX ANORTISSEMENTS - -
COMPTES FINANCIERS - ACTIF (J) 9 654.96 3378145 CIERS - SIF - - ICHARGES NON COURANTES
EPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS| 7“';2,3":‘“5 PASSIE()
EPOTS A TERME (INFERIEURS A 2 ANS) OLDES G RS Il - RESULTAT NET DU SEMESTRE (I + C -D) 26 525,60 -102 48028
e e — T SR (0T I B
SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES |AUTRES COMPTES DE TRESORERIE PRODUITS UTILISES
[AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIE
[TOTALT11=J 965496 3378145 TOTAL I =J - - ICHARGES IMPUTEES
TOTAL GENERAL =1+ 11+ 11T 1143 014,60 5666 010,93 TOTAL GENERAL =T+ 11+ 11 1143 014,60 5666 010,93
[[1T - RESULTAT A AFFECTER (Il + E -F) 327528 21 567,11
ABLEAU D’ANALYSE DES REVENUS (00) INVENTAIRE DES ACTIFS
VENTILATION DES REVENUS DU PORTEFEUILLE PAR CATEGORIE Montant Veriation Montaat TTRES A DETATLLER £7 A CLASSER PAR EVETTEUR ET PARNATURE
Catégories de TITRES TEF] C DE CT OT! s o o Q . début de Acquisitions Cessions différence intéréts fin de Structure
PORTEFEUILLE DE CLOTURE |  DETAIL DES REVENUS Numéro de| = = =
i DC7T] Désignation uantté | Valorisaion Valeriation %5 rapport
00673035 3070672024 300672025 | 300672028 compte .- . et ofetctl] e @ : AR
semestre destimation | courus semestre % W prteendh dobdeentd | autoulAct
[ACTTONS 740 695,40 | 4964 383,48 35024.00 33586.00
[ACTIONS COTEES 740 695.40 4064 383.48 45 024.00 3358600 ] |, lisat ) (0L
[ACTIONS NON COTEES
. Actions 31 552224170 701 603,52 4590 885,57 892 264,25 - 740 69540 | 64.80% NACDO0012445 ATTIAR 25600 58000 180630.00 155
[OBLIGATIONS - - - B Iy w— PEITET 35 908 922602 740,695 7
OBLIGATIONS — SINATRES B - - =1 B Actions coées 55222170 701 603,52 45088557 | 9226405 069540 | 64850% | [oucemn VAR I3 T 0 WK %
[OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS b2 Actions non cotées
OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION DACTIONS Onligaions P . N N . HARLS06 ] 0 054 S 807
lllRLS DE (KLANCLS NEGOCIABLE - - - =1 b1 Obligations cotées (COSUMAR MADCC12267 QUSUMAR 1300 B0 7465500 757
RIE _ - 7 — 2 Obligations non cotées [MSALAT AL MAGHRIS MADON11488 [ 75600 s [ [
 Titres de Créances Négociables | 313 - - - VAN DEGEROMIAROL | 5500 o) BeEN T
; -
39194424 655 819,00 - - P ——— IMANAGEM NADC0011038 MANAGEM 1800 5,500 9450000 37
39194424 655 819.00 - FY T — R ISODEP MARSA MAROC MANO0OLZ312 SODEP-VARSAMARCC | 10300 81000 343000 7
- - - =] Tires dopevm 31 80240131 835290 122500965 239m32 - 30104424 | 3420% | [FPWINEOALAMINE A1 FPUNEDALAMING | 535283 U260 BI6L1 an
IOPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES - - - 122620 L Actionssicay FCPWINEDACTIONS 1ADMON198) HPWNEOACTIONS | 72685 414300 %9085 330
ITITRES DONNES LN PENSIC - - b2 Pans 50240131 538 452,90 122500965 2300032 B 9194 | 3429% -
T RES RECDS TR PERSION - - 122621 B“‘"d‘"A - = a I MADDOO0:2020 FOWNEOQBUGCT | g11t1 130250 124902 93
TS & EMPRUNTS DE TITRE . Bons du trésor s
PRETS & LMPKLN 15 DE TITRES . o P . N N F(P WINEQ OCTPLUS + MAQO00042451 FCPWINED OCT PLUS ++ 1038870 B2 18
[AUTRES TITRES =
[TOTAL T132639.64 | 562020248 35024.00 FABIZIT] P Autrestitres 38 s [ [ 96545 03
AUTRES REVENUS FINANCIERS ‘;](:[rnmm u-;,;-m 719593470 719521470 - - 2000 | 006% | [agresats ) T T %
) Titres regus en pension -
[AUTRES OPERATIONS FINANCIERES 3010672025 3010672024 30062025 | 300062024 | |1 nipirs s terme m TOTALACTI 11303480 1000
COMPTES A TERME B n ey
COMPTES A VUE 9 654,96 3378145 [12. Liquidités 514 8426410 854571764 862032678 96349 | 085% (OMPLEMENT
AUTRES
[TOTAL 965496 3378145 - TOTALACTIF saoso0711 | 1728170876 | 21e3as60 | 91616457 - 114301460 | 10000% e
BLEAU DES CREANCES Pt =
Actf Net L142,520.75)
. - ECHUES NON i 614,000
CREANCES TOTAL PLUSD'UNAN | MOINSD'UNAN | RECOUVREES MONTANT | AUGMENTATIONS | DIMINUTIONS | MONTANT
720,00 720.00
0,00 20.00 FIN &
- - SEMESTRE SEMESTRE )
REANCES REPRESENTATIVES DES TITRES RECUS EN PENSION
IACTIONS
OBLIGATIONS “m GWE“STION
[TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES
[BONS DU TRESOR
DEPOTS A TERME UTRES TITRES
COMPTES FINANCIERS - ACTIE S REPRESENT
30/06/2025 30/06/2024 DE S REPRESEN \'
DTS ATHO R i S s pCTions
DEC N MUNERES — OBLIGATIONS
BANOUE (SOLDE DEBITEUR 965306 TR [ITRES DE CREANCES NEGOCIABLES
SOCIETES DE BOURSE ET AUTRES INTERMEDIAIRES.
AUTRES COMPTES DE TRESORERIE: - ACTIE [BONS DU TRESOR
OTAL CYEIRTy ERR/IRE IAUTRES TITRES
ABLE AU DES DETTE [DETTES REPRESENTATIVES DES TITRES RECUS EN PENSION
VENDUS FERME
DETTES TOTAL %o PLUS % MOINS Y ECHUES ET 3
D'UN AN D'UN AN NON PAYEES [ACTIONS
[OPERATEURS CREDI EURS OBLIGATIONS
SOUSCRIPTIONS A PAYEI . g
[ACHATS A REGLEMENTS DIlTIZKIZS IIIR}:S DE CREANCES NEGOCIABLES
[OPERATEURS CREDITEURS E| [BONS DU TRESOR
AIRES OU PORTEURS DE PARTS IAUTRES TITRES
[CRED! LLlRA DIVERS ET COMPTES RATTACHES 493.85 0.043%| 49385 [0.043%)|
PERSONNEL CREDITEUR -
ORGANISMES SOCTAUX [DETTES REPRESENTATIVES DES TITRES RECUS EN PENSION
ETAT CREDITEUR [ET REDONNES EN PENSION
AUTRES CREDITEURS 0.001%
COMPTES DE REGULARISATION PASSIF 0.042% CTIONS
[EMPRUNTS A TERME
OBLIGATIONS
COMPTES FINANCIERS - PASSIFS [TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES
30 juin 2025 ‘ 30 juin 2025 BONS DU TRESOR
[EMPRUNT A TERME I (AUTRES TITRES

BANOUES (SOLDIS CREDITIORS 1
OCIETES DE BOURSE & Al

RO TRES COMPTES i T SORERIE -PASS]
TOTAL

EVOLUTION DU NOMBRE DE PARTS

IER 2025 AU 30 juin 2025

A.SAAIDIET ASSOCIES IS 3 N et
ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM GCommisaies aue Comp el i son v daro v, 2 el st o e o dor
EXTIRCTINCTION t
30 juin 2025 30 juin 2025 Norichl - Casabanca- Maroc - Tl 2279316 (415) 105 2220 5420 - Fax: (212) 05 22 205890 omes poessiomelesparmeta o de deesier vt anamale Sgifcaive qul pourai
Nomors doction ou 4o ares on chosteaton 3 et oot o Te000 TR T moson e
Jombre d'actions ou de parts en circultation 4 la fin de période 614,00 516,0 Cravine s el Sl erla ooty
Ve S 12 R Assakraou, Quartar do Hipaome premnanten se fondantsur ceuxci
. ativ Eri Cosavanca
|Valeur liquidative de fin de période 1860,78 1253.99 Dans le cadre dun audit réaise conformément ax nomes de Ia profession au Maroc. nous
RAPPORT GENERAL DU COMMISSAIRE AUX COMPTES Enoulrs
PERIGDE OU T*JANVIER 2025 AU 30 JUIN 2025 + nous dontfons et évaluons les risques que les étals semestiels comportent des
UDEST RES RECU NNES EN PENSION AuoIT anomalies signiicatives, que celles-ci résultent de fraudes ou 'erreurs, concevons et
metions &n Gauvre des procédures d audt en réponse & cas risauas, et réunissons dos
Opinion idments prabanis suffisanis et approprés pour fonder nolre opinon Le risque de non
et o histor A . Valeur N
Code Désignation |Coiit historique| Prix de revient|  Durée feur de Commentaire T s B s namae sgnfcatue résutant dune erreu,car a raud peut Impluer 1 collsion. 'a
Maroclear paiie contrde nterne
Titres regus en pension Bt et 30 OH 1143535151 compn s o 3 e 5D 3 7550 naus acautons ne camprinensin des lments Gy cone nrne parinens po
n dans
105 Gexplimr una opnn su 1eficacé du canile e de réaissement 5o
lACTIONS paragraghe c-dessus son régulers e sinceres of donnent. dans tous fsurs aspects sgicats, e Arhion
G patimoine du Fonds Commun e Placement « Winco. Equinore » 8 30 jun 2025 2
|OBLIGATIONS conformément au éférentel comptable en vigueur au Maroc raisonnable des estmalions compiables failes par la Directon. de méme que des
Fondement d Fopinion informatonsy aférenes fouries par cete domi
TN + nous tirons une conclusion quant a caractére appropré de utisaton par 1a Direlon du
Qi Tous ncombert en vedu do ces nomes.sont g smplement décries dans i secion pinope comptable de continuité d expoiaion et. seon fes éiéments probans oblenus,
S samosos » O pessriavsan Novs Gt 3 Toxatence ou non dune ncertude sinfcaie 169 4 Seb evénoments ou
sommes ndépendanis” de[éasament ce_gesion - onds conimun de- acemerd
BONS DU TRESOR L e & laudt ‘exploitation. Si nous conciuons a fexistence dune incertitude significative, nous sommes
lenus datier Fattention des leceurs de ncte rapport sur fes nformations fournes dans
tégles Nous estmons que los ééments probants aue nous avons obenus sont aufisens €t les iats semestries au suje do cetle incortiuds ou. s cas nformatons ne sont pas
IAUTRES TITRES 2ppropies pour fondor o apinon d sudt adéquates, dexprimer e opinion modifide. Nos conclusions s appuient su es éléments
i probans obenus jsqu' fa dato de nofr rapport. Des evénements ou siuatlons futurs
rigiamentaires ot documents compiabies semestiels Lsalimck
+ nous évaluons Ia présentation densemale, la structure ot o contonu des élals
[TOTAL __ _ E La Direction de Tétablissement de gestion du FCP ot responsable de la préparation et de la réglementaires et documents complables semestriels, et apprécions i ces éals
[Titres donnés en pension résenaton  sncre ‘Ges' lats Teglemeniares 't documenis complaios_ Samesil, Teprésentent és opérations &t évenements sous.acents dune maniére propre & conner
o e image fidle
considére commo nécessalfo pour pemelte la preparation. Gétas e synnese sxempls
lACTIONS
[OBLIGATIONS s facapacits Gasablanca, e 28 ulet 2025
aurcp o cas echoant
saut -
hen ) sa dracton a ci A Saald & Assodies
aiste ne soffe 4 ol Gommissaite gux/Comptes,
[BONS DU TRESOR WWaess
|AUTRES TITRES Jmocie
[TOTAL B -




. - OPCVM : WINEO AL AMINE
v & Gestionnaire : WINEO GESTION
’ l l . e 0 | QEStID n SEMESTRE CLOS AU 30/06/2025

Nature juridique : FCP
Classification : OPCVM Actions
Politique d’affectation des résultats : Mixte

RAPPEL DE I’ORIEN ON DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT COMMENTAIRE SUR LES ACTIVITES DE I’EXERCICE

FCP Winéo Al Amine est un OPCVM de type “Actions” ; Lobjectif du fonds est de maximiser Ia performance offerte aux souseripteurs, sur un horizon de 5 ans, grice i une gestion sélective et active d’instruments
financiers qui exclut certains secteurs précisés ci-dessous.

Dans cette optique, le FCP sera en permanence investi i hauteur de 60% au moins de ses actifs, hors titres d’OPCVM « actions » et liquidités, en actions, certificats d’investissement et droits d’attribution ou de Aprés avoir réalisé une performance de 22,16% sur ’année 2024, le marché casablancais a maintenu sa tendance haus
souseription, cotés i la bourse des valeurs de Casablanca ou sur tout marché réglementé en fonctionnement régulier et ouvert au public. une hausse du MASI de +23,85%.

Le fonds s'interdit d’investir dans les titres de créances. Le fonds s’interdit également d’investir dans les instruments financiers émis par les sociétés opérant dans les secteurs de la Finance conventionnelle, de la
production et/ou du commerce de boissons alcoolisées, du tabac , de produits stupéfiants et d’armements, des jeux de hasard, de la cinématographie et du spectacle.

re lors du premier semestre de I'année 2025 avec

Dans le méme sens, la capitalisation globale de la place casablancaise est passée de 752,4 Mds MAD i fin décembre 2024 3 959.4 Mds MAD i fin juin 2025. A ce niveau de
capitalisation, le marché marocain affiche un ratio Prix/Bénéfice (P/E) de 26,1x les résultats 2024 pour un rendement de dividendes (DY) de 2,3%.

Enfin, le volume i le marché central a totalisé, sur le premier semestre 2025, un volume de 59,8 Mds MAD, contre 27,8 Mds MAD sur le §1-2024.
Quant au marché de blocs, il a vu transiter un volume de 4,6 Mds MAD sur le $1-2025, contre 8,7 Mds MAD sur la méme période de I’année 2024.

INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE

Sur la base de la VL commerciale, le FCP Winéo Al Amine a réalisé, sur le $1-2025, une performance de +27,26%.

| Durant Le premier semestre de Pannée 2025, le portefeuille du FCP Winéo Al Amine a été investi principalement en actions conformément i sa politique d’investissement. |
BILAN ACTIF BILAN PASSIF (6{0)71 4 TS ET CHARGE
ACTIF 3000672025 3010672024 PASSIF 3010672025 3010612024 307062025 3070672023
IMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A) T
ERRA [CAPITAL (A) 68936 1241463950 9 D! UR OPERATIONS FINANCIERES (A) 684360.70 821918.10
“ONSTRUCTIONS NDEBU 38200067,15 106803 2 ODUITS SUR OPERATIONS FINANCIERES DE PORTEFEUILLE 684 360,70 821918,10
AUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES [EMIS R 1331259634, 487862 o] ACTIONS 684 360.70 821918.10
AMORTISSEMENTS [COMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS ET DE RACHATS 66 666.67) 3039 oD OBLIGATIONS
ROVISIONS [VARIATIONS DES DIFFERENCES DESTIMATION 2817 0 o UT TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B) I TR R T Ol UR BONS DU TRESOR
BMMOB,LQQWONS FINANCIERES [PLUS ET MOINS VALUES REALISEES 846033.99) 30357 ol TITRES OPCVAM
[OTALI=A+B _ O] UR PRET-EMPRUNT DE TITRES
[REPORT A NOUVEAU (B) ol UR AUTRES TITRES
PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C) 61 341 928,44 09| [COMPTES DE REGULARISATION (C) 87 988,62/-79 952,97
ACTIONS 61341 9284 T [RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) ODUITS SUR AUTRES OPERATIONS FINANCIERES N N
BLIGIONS [RESULTAT DU SEMESTRE A AFFECTER (E) 3972943 78 853,93 N 'R COMPTES COURANTS A TERME
TRES DE CREANCES NEGOCIABLES SSURC < <
ITRES DIOFCVAL — COMPTES COURANTS A VUE
NS DU TRESOR TOTALI=ACTIF NET=A+B+C + 6898438333 63792101,00 SARANTIES DONNEES EN ESPECES
MPRUNT ET PENSION DE TITRES _ DUITS SUR OPERATIONS FINANCIERES!
UTRES OPERATIONS SUR TITRES IPORTEFEUILLE TITRES VENDEUR (F) R OPERATIONS FINANCIERES (B) 409.20 409.20
AUTRES TITRES R OPERATIONS FINANCIERES DE PORTEFEUILLE 211,20 211,20
- — S— [DETTES REPRESENTATIVES DE TITRES DONNES EN PENSION. PRET-EMPRUNT DE TITRES
OPi URS DEBITEUR: [OPERATIONS D'EMPRUNT ET PRET TEMPORAIRE DE TITRES T 5
UPONS A RECEVOIR 1604133 18161100 GES SUR OPERATIONS FINANCIERES DE PORTEFEUILLE 211,20 211,20
ENTES A REGLEMENTS DIFFERES 408741051
PERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME [OPERATEURS CREDITEURS (G) k| R OPERATIONS FINANCIERES A TERME 198,00 198,00
AUTRES OPERATEURS DEBITEURS [SOUSCRIPTIONS A PAYER Ct JR EMPRUNTS
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E) SCHATS 2 REG(I TN DSIZFFRFO s R s 12800 12800
K S 3 A, TBITEURS (£ PERATEURS CREDITEURS SUR CONTRAT A TERME JR GARANTIES RECUES EN ESPECES
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS IAUTRES OPERATEURS CREDITEURS I ARGES SUR OPERATIONS FINANCIERTS
EBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F) ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (i I - RESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES (A-B) 683 951,50 821 508,90
AUTRES OPERATIONS SUR TITRES T COMPTES RATTACHES () 133254.96 15170147 [AUTRES PRODUITS DE GESTION (C) N 431552
UTRES DEBITEURS [PRODUITS ACCESSOIR
“OMPTES DE REGULARISATION ACTIE OR(JANISMLS SOCIAUX [PRODUITS NON COURANTS - 431552
REANCES REPRESENTATIVES DES TITRES RECUS EN PENSION (G) [AUTRES CREDITEURS 433639 4936.62] [FRAIS DE GESTION (D) 656 427.50 1076 268.98
CIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME (1) [COMPTES DE REGULARISATION PASSIF 128 918,611 146 76485 CHARG 5 2136125 35023.62
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME (J)
[CONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE (I) E NEL
[POSITION DE CHANGE (K) GESTION COURANTE
‘ TOTALT=F+G+H+1 133 25496 15170147 D L)T/\TIU!\ AUX FRAIS DE GESTION BUDGETES 104124536
[TOTALI=C+D+E+F+G+H+1 61502 341,96 62022 544,60 DOTATION AUX AMORTISS
OMPTES FINANCIERS - ACTIF (1) 761539633 193125787 [COMPTES FINANCIERS - PASSIF (J) ICHARGES NON COURANTES
EPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS [EMPRL ME
EPOTS A TERME (INFERIEURS A 7 ANS) [BANQUES (SOLDES CREDITEURS) - REwLTAT NET DU SEMEGTRE (1+C-D) 27 524,00 250 444,56
DEPOTS A VUE REMUNERE OCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES 6725343 171590,63
BANQUES (SOLDES DEBITEURS) 7615 20633 192125787 AUTRES COMPTES DE TRESORERIE
OC]ETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES EE— TS
IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIE
[TOTAL 11 = J 7615296.33 1903135787 TOTAL I [CHARGES ”‘"’UTF
TOTAL GENERAL =1+ 11+ TIT 69 117 638,2" 63943 802,47 TOTAL GENERAL 69117638,29 63 943 802,47
|11 - RESULTAT A AFFECTER (I + E -F) 3972943 78 853.93

ABL

] D’ANALYSE DES REVENUS (0]0]

INVENTAIRE D

) ; Montan Variation Montan - ‘
CATEGORIES DE TITRES PORTEFEUILLE DE CLOTURE DETAIL DES REV n':'m‘ - - o “: ﬁ"; t . | Emette e | Désig | 3 | o.Uni | plobale | 0 J
[ 30/06/2024 | " Iébut de \cquisitions. ‘essions. lifférence intéréts in de tructure
- e e e e Numéro de ! m MAQOO00L1488 _ TISSALAT AL MAGHRIB 43 UL5 5205070 760%
= ~ - compte
O o 61341028 4657753 5230 684 360,70 821918.10 semestre destimation | courus semestre % CIMENT MAROC MAOGO0010506 _ CIVENTS DU MAROC 306 205000 65730000 951%
OBLIG n SONASID MADOOO010019 ~ SONASID 1003 255000 255765000 3,70%
L GATIONS ORDIVATR - E - i 5 , DARICOUS MAOOOD011421  DARI COUSPATE 3 300 12210000 L77%
BLIGATIONS. CONVERT[BLES ENACTIONS . Actions 3n 3937540251 12453 826,18 2381 487.85 11894 187,62 61341 92846
BLIGATIONS AVEC BO! b1 Actions cotées 3931540251 | 1245382618 | 23814885 | 1189418762 6134192846 MANAGEM MADOOOOL1058  MANAGEM TI1 S50W  SESB00 851%
SOSCRIPTION DACTTONS > -
o ” DELTA HOLDING 'MAD0OO011850  DELTAHOLDING. 3470 00 307760000 445%
] . Obligations 1 B B B N - B
b . - TOTALMAROC MADOOO012262  TOTAL MAROC %9 17850 99950 14%
2 Obligations non cotées 000% COSUMAR MAQUD0012267 COSUMAR 0 B0 SHMSN 1%
NS D SOCIETES DF FINANCEMERT ‘I‘B'JT‘ “:C'f‘"‘“ Négoclables 3 - ‘j}"‘:‘ COLORADO MAODO00L1524 COLORADO 19158 B0 31119620 456
illets de trésorerie - %
[TTTRES D'OPCVM FTeS—— oo L MAROC MAOOO0012320 LAFARGE HOLIM MAROC 270 1950 53075000 777%
N aTe — 3 Bons desocités de fnancement | oo SODEP MADDOOO1Z312 ~ SODEP MARSA MAROC 663 81000  S3IBSWN 777%
OPERATIONS TEM POR “RES SURTTTRES [ Titres dOPCYM 314 - | 000% MICRODATA| MAQ000012163  MICRODATA VN 25 4300 83000 3569000,00 5,16%
TITRES DONNES b1 Actionssicay 000%
s poe S0 - 1 o MUTANDIS SCA MADOOO012395 MUTANDIS SCA H0T 2505 3T6ISH 4%
[PRETS & FM"RU\TS DF TITRES - Boms du trévor 3 B ARADEI CAPITAL MADOOO012460  ARADEI CAPITAL 2957 4500 137500500 199%
[AUTRES TITRES E fon de titres 316 | omw T6CC DE CONSTRUCTION DE S48 G000 A6RINN 6%
[TOTAL 6134102846 57753 523,09 684 360.70] Autres itres L 000% Immorent SC 'MADOOO0L2387 Immorente Invest SCA 891 821 2027032 291%
- Créances 2n I | 37726780 - 16041350 | 023%
AUTRES REVENUS FINANCIERS T - " ” AKDITAL MAGDO0O12585  AKDITAL 695 165100 100844500 146%
). Titres regus en pension 35 - | 000%
[AUTRES OPERATIONS FIN 0/06/2024 11 Dépits i terme st - HPS MAOOOO12619  HIGHTECH PAYMENT SYSTEMS 145 5000 66462000 0.96%
ggmﬂlﬁg iz,‘:};MF 1 |2 Liquidits si4 393759186 | 1713726609 | 1345956132 761529633 | 1102% Dépota terme (2.ns et pls) 000 000%
IAUTRES TOTALACTIF DI04 | BSTRE | SSICHT | 1891802 T emes |00 - o
[TOTAL ] Créances représentatives des it regus en pension 000 000%
Autresactfs 16041350 023%
BLEAU DES CREANCES Bonsde casse 000 000%
Liquidités 761529633 1102%
TOT:0L4| - PLUS D'UNAN MONTANT AUGMENTATIONS DIMINUTIONS. MONTANT ‘ Total actif 6911763829 1004
160 4135
SEMESTRE FIN SEMESTRE
[cREANCES DES TITRES RECUS EN PENSION
Pensions livrées 0,00)
lacTions
[oBLIGATIONS |actif net 68984 383,33
[TITRES DE CREANCES NEGOGIABLES
i [Nombre d'actions ou de parts 483532,007,
COMPTES FINANCIERS - ACTIE 300672025 3010672024 [DETTES DES TITRES DONNES EN PENSION - ‘Déposiaire: ATTUARIWAFA BANK Blhuu:ﬁ:nn
PO A TERME (2 ANS ET PLUS AU
DTS A TERME (INF] LRALURA’AVSD [rCTIONS 4 s
)H>()|x,\\m KENON losLIGATIONS f WINEO GESTION
U SOL e DEBITEURT TEI5 29633 To21 25757
OCIFTES DE BOURSH FT AUTRES INTERVEDIAIRES [[TRES DE CREANCES NEGOCIABLES X T2 RAN o s
UTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIE [BONS DU TRESOR Th: 202 (921
OTAL 761529633 192125787 lAUTRES TITRES o u:n;"“‘:‘,"“

ABLEAU DES DETTE DETTES DES TITRES RECUS EN PENSION
[ET VENDUS FERME

TOTAL | % | PLUS | % | MOINS | % | ECHUESET | %
UN AN D'UNAN NON PAYEES lacTions

|OBLIGATIONS

[TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES
[BONS DU TRESOR

lAUTRES TITRES

13325496 020%]

ERSONNEL CREDITEUR
ORGANISMES SOCIAUX
TAT CREDITEUR
AUTRES CREDITEURS
COMPTES DE REGULARISATION PASSIF
EMPRUNTS A TERME

[DETTES REPRESENTATIVES DES TITRES RECUS EN PENSION
|ET REDONNES EN PENSION

lacTions
|OBLIGATIONS

[TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES
|BONS DU TRESOR

lAUTRES TITRES

COMPTES FINANCIERS - PASSIFS

[EMPRUNT A TERME

ES PERIODE DU ler JANVIER 2025 AU 30 juin 2025
EVOLUTION DU NOMBRE DE PARTS

. - .

ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM A.SAAIDI ET ASSOCIES 038 b g gupnnd| Nos objects sont doblent rassuance rssonnable que les sl semesirls pris dans leur
e ensemble

Gomisaies auw Comples [EXRIRCTIARION L
30 juin 2025 30 juin 2024 = normss professiomelies permeira tovjours de détecter toute anomale significalive qui pourail
. nal- asablanca - Haroe - To: (212) 0522 27 9 16 (4LG) 105,22 29 34 29 Fa: (212) 05 2 ficdad h
y R . 5 RS Sinifcates lorsaul estraisonnable do satlendre & ce aue, indiduolement ou colletivement,
[Nombre d'actions ou de parts en circultation a la fin de période 483 532,942 632416432 e iy les pussent nfuer sut les décision Scanomaues aue les ullisateurs des élats semesirls
Chez Winéo Geston prennent en se fondant sur ceux.c

[Valeur liquidative de fin de période 142,66 100,87 J2Bin Assskmall Qustir e Hopoteme: Dans le cadre dun audi réalisé conformément aux normes de la profession au Maroc, nous

Enoure

RAPPORT GENERAL DU COMMISSAIRE AUX COMPTES nous identfions ot évaluons les risques que les états semestiels comportent des
PERIODE DU 1JANVIER 2025 AU 30 JUIN 2025 anomales signifcatives, que colles-ci résutent de fraudes ou d'rreurs, concevons et
AuoiT s edons e o dos procidues d audt e rponks 4 cos e o dunscrs des
ients probants suffsanis et appropriés pour fonder notre opinion. Le risque de non-

Opinion
csiomati . X . o | valeurde . L nomsie s eslan sun et ot faude put micver 8 colusin
Code ISIN Désignation ique | Prix de revient | Durée Commentaire faisifcation, les omissions volontaires. les fausses déciarations ou le contournement du
rachat Piacement « Wino Al amine ». nous avons eflecus Faud des étals réglementaies ot s
ocumenls compiabies, 4o, relas au premier semestre couwrant Ia période du 1* anver
Maroclear 2025 8030 uin 2025 + nous acqudons une compeehensn des lément du conrbe e porinens gt
[Titres recus en pensio de OH 65 984 383,33 y compris une pere 4 affecter e OH (39 726.43) et non dans

e inar o oo ot olicact e ‘e G roamlissaman o2
(ACTIONS - cans ous eurs gesln ECe
|OBLIGATIONS S panmor y Foras Commin 9 Pacament < Waeo A At a4 50 o 2025 fesantae Ges simatons comaaies aes par s Orecin, 6o mame que 6o
Conformament a éferentel comptable o vgueur 84 Maroc infomatons  aférenes founies par et derir
[reN Fondement de opnion  nous trons une conclsion quant au caractée apropri e s par a Dircton
i 3 e selon es eléments

uant & Texistance ou non dune nceiiude sinifcalie 160 4 des i
[BONS DU TRESOR Qi nous incomben! en vertu de ces nofmes sont plus ampiement deécrtes dans a section qenth el on . o
Nous

explotaion. Si nous concluons 4 Fexistence d une inceriude b, oo somres
fenus atvr Tatonion des eceuss e no rapport st s formatons foumes dins
s dtats semestriels au sujet de cate incortituce ou, s ces informations ne sont pas
saiaies Gaxpromr une apinon modice. Nos conclusons  appuent sures sléments
probants obienus jusqu' la date de notre rapport. Des événements ou situations futis
Pourraientpar aiurs amener le FCP  cosser son explotation

|AUTRES TITRES Sommes indépendanis de  [lablssement de gestion du fonds commun de placement

corformeéent au régles d déonicloge qu sappiquent  Fausit des dtals semesirls o nous

nous incombent selon ces

egies. Nous estimons que les éiéments probans qUe nous avons obianus. sont suffsants ot
[TOTAL E| E| E| appropries pour fonder notre opinon g audt

es donnés en pension

Responsabilité do Ia Direction ot des responsat
t documents comptables so

e documents comptables semestriels. et appre i
Lo Drecion de Ftabissement de geson ds £CP et resporsale ce I préparston et co sl & s s e e prope 3 o
Sscamaton “Sncken i TSgemaniares st soeuments comaanes” samesl, e magers
(PBHOATIONS ‘conformément au référentiel comptable en vigueur au Maroc ainsi que du controle inteme qu'elle
Coiemesarmna Tesste, Tt pameie. . piparaion dua. 48 s sianets
[TCN
Gasatlanc, o 28t 2025

et et noue rlins . résenaton densoni, o st of e corens s Ss

[BONS DU TRESOR

G ECP 3 powaunr son oo, de communicuer. 1 cas chéant, e ueBlonE malwes a % Sesialetia
Commigsairg dix Compies

de cosser son autre sout

featste e sorie oo

JAUTRES TITRES e .5”‘ &@

R Associte

[TOTAL




. OPCVM : WINEO SECUR RENDEMENT
v — & Gestionnaire : WINEO GESTION
’ i n e 0 | gestion SEMESTRE CLOS AU 30/06/2025

ASSET MANAGEMENT

Nature juridique : FCP
Classification : OPCVM Obligations moyen et long Terme
Politique d’affectation des résultats : Capitalisation

RAPPEL DE I’ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT

COMMENTAIRE SUR LES ACTIVITES DE I’EXERCICE

Le fonds est un OPCVM « Obligations moyen et long terme », dans cette optique, le FCP investira au moins 90% de ses actifs, hors titres ’'OPCVM « Obligations moyen et long terme », créances représentatives des
opérations de pension qu'il effectue en tant que cessionnaire et liquidités, en titres de créances, tout en respectant la réglementation en vigueur. Les levées brutes du trésor par émission de BDT ont totalisé 61,0 Mds MAD sur le premier semestre de I'année 2025 contre 68,7 Mds MAD durant la méme période de
Le fonds pourra aussi effectuer des opérations de Prét-emprunt de titres dans les limites, régles et conditions de Ia réglementation en vigueur. , e 3 N " . N
Par ailleurs, le fonds pourra consacrer au maximum 10% de son actif net i des opérations de placement en devises i 'étranger, dans les limites, régles et conditions de la réglementation en vigueur. Pannée 2024. Par segment, ces levées ont té réparties A hauteur de 21% sur le court terme (CT), 49% moyen terme (MT) et 30% sur le segment long terme (LT). D"autre
Le fonds pourra investir dans des obligations et autres titres de dette émis ou garantis par I’Etat marocain, obligations privées, titres de créances négociables, actions, certificats d’investi droit d’attributi part, les tombées en capital des BDT se sont établies 37,6 Mds MAD, contre 40,4 Mds MAD durant la méme période de année 2024. Par conséquent, les levées nettes du
ou de souscription cotés 4 la bourse de Casablanca ou sur tout marché réglementé en fonctionnement régulier ct ouvert au public, titres ’OPCVM; titres de FPCT et d’OPCC, opérations de pensions et DAT. Trésor Public en BDT sont ressorties i 23,4 Mds MAD, contre 28,3 Mds MAD en $1-2024.
La durée de placement recommandée est de 3 ans. Depuis le début de 'année, la courbe primaire a connu un mouvement baissier sur I’ensemble des maturités, avec une moyenne par segment de : CT(-56pbs), MT (-59pbs)
et LT(-55pbs).
y n = Par rapport & leurs niveaux au début de 'année 2025, les ténors de la courbe secondaire ont enregistré une variation moyenne par segment de : CT(-29pbs), MT (-36pbs)
INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE et LT(-41pbs)
Sur Ia base de la VL commerciale, le rendement semestriel net du FCP Winéo Secur Rendement s’est établi i +5,74%.
Le FCP Winéo Secur Rendement a été principalement investi en titres de eréances, ément & sa stratégie di
BILAN ACTIF BILAN PASSIF COMPTE DE PRODUITS ET CHARGE
ACTIF 30/06/2025 30/06/2024 = e e B ey NATURE 30/06/2025 30/06/2024)
CRermaL x DEBUT D 14324188907 [RA 3419596945 27667 428,43
A& I(_‘lg'ljr\s/‘l%lgllso KL DF SOUSCRIWONS & DE RACHATS 10740651420 |Produits sur actions 0,00
TERRAINS IProduits sur obligations 8813 sm 0 5071 053.00)
VARIATIONS DES DIFFERENCES DESTIMATIONS 76699 568.23
RTINS < ATIONS CORPORE FRAIS DE NEGOCIATION, 51003 Produits sur tires de créances négociables 25197 167,11 22513 944,19
'\VIORTISSEME\IT PLUS ET MOINS VALUES REALISEES 8. [Produits sur titres OPCVM
4 Produts sur Boms de Trésor
PROVISIONS PB IProduits sur acquis‘inuns et cessions temporaires 183 322.83 8243007
AB REPORT ANOUVEAU (B) IProduits sur autres titre:
IMMOBILISATIONS FINANCIERES pC 391293783 243078386 [Produits sur opérations inancitres  terme
[ TOTALT=AE COMPTES DE REGULARISATION (C) 391293783 25078350 b comples courants
=A¥ ntéréts sur comptes courants a vu
iC 2145003 935,03 TEITER BD, ! . 000 sur garanties données en espéces
ACTIONS S 000 RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) 000 |Autres produits sur opérations financieres 181158 1.17)
OBLIGATI 461250 12781 2826633180 7433139
THRES B%%‘C‘E,'}{NLD NEGOCIABLES Pt e %22%2 RESULTAT DE L EXERCICE A AFFECTER (E) HEED 1830625 25 566.15]
IRES Dore v e s _ - N (Charges uisition et cesions temp de fire 1830625 25566.13]
ow:mrslgm /\(.Q(li'lsslls'll)h ETCESSION TEMPO DETITRES 202857198 = = 0,00 0,00 K::;cf ::\'rglc)sp;lrl.’mogﬂX;:::nclc‘rc: Aeme
AUTRES OPERATIONS SUR TITRES OFERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES ’ "
AUTRES TITRES OPERATI 'SSION TEMPORAIRE DE TITRES 000 000 harges sur emprunts
OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES T comptes courants créditeu
AD 0,00 0,00 es sur garanties regues en e
COUPONS ARECEVOIR 000 000 PG 000 000 [Autres charges sur opérations financieres
OPERATAURS PEBITEURS SUR COM 000000 AT KRN DR 000 000
OPERATEURS DERTTEURS SUR CONTRAT A TERME I 2 Grath ®
G SR G QptieHELRE 9\%&2 (EDRSSER conTrars A TeRME :igesulml sur opérations (AB) 34177 66320 27 64186228
AE T [Produits accessoires
y PH [Produits non courants
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS AL IONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS () <
RD. 53651383 a8 a7
ERSONN L SONNEL 9534863 7283637 \Charges externes 12645973 340 582.08]
RUTRN Dby ORGANISMES SOCIAUX lImpots ef taxes
COVPTES DE REGUL ARISATION ACTIF ETAT y 000 000 [Charges de personnel
AUTRES CREDITEURS |Autres charges de gestion courante
AT COMPTES DE REGULARISATION PASSIF 95348.63 7283637 de o
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME o [Dotation aun frals ce gestion budgetés 110054,10 87892,18
A INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TER “harges non courantes
\ TOTALIT = C+D+E+F+G+H 214500393503 63023447639 PL [M-Résultat net du semestre (I+C-D) 3364114937 27213 388,
BEPOTS ATERME (2 ANS ET PLUS) 16491336 T026e342  FOSITION DE CHANGE 'E 1233 18202 160 724.7
2 = 5 des revenus du semestre en cours 1233 18202 160724.7
DEPOTS A TERNIE (lNl-thhURSAZ ANS) o TOTALTI= Pl sk H a3 e - oo
DEPOTS A VUE RES EMPRUNTS A TERME
BANQUES ( SULDES DEBITEURS ) 16491336 10266342 BANOUES (SOLI DISCREDITELRS) 000 000
ETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES SOCIETES DE BOU NTERMEDIAIRES ! ! A"
AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF R D B & R I TERMED arges imputées
[ TOTALTI=1 16491336 [ TOTALII=L
[ TOTAL GENERAL = FI+1I1 7145168 848.39 1650337 13981 | TOTAL GENERAL = [+1T11T 7145 I1I- RESULTAT A AFFECTER (II4+/-E-F) 3487433139 27 374 112,84

MOUVEMENTS DES ACTIFS INVENTAIRE DES ACTIFS

Ventlation des revenus du portefeuille par catégori T—
U "
N | Montant début d Cessions Montant finde | Structure
Catégories de TITRES 300062025 | 30/06/2024 compte | STt semestre o
[ACTIONS 0,00 000 0.0 0.0 .
ACTIONS COTEES 0,00 0,00 0.0 000 [LIMMOBS 10NS 9 0 9 0 9
ACTIONS NON COTEES 000 000 0.0 000 pACTIONS o [l
[OBLIGATIONS 461250 12781 268266 33180 881366793 50710530 CTIONS COTEES P q J 0 WouT ANGES GTRRURSS mm  wsom :
OBLIGATIONS ORDINAIRES 461250 12781 26826633180 881366793 50710530 |DRECTON DU TRESOR T OES FANCE BTEREURSS AT 80T ds TR0 85w oo pssnso_wssnsn
OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS 000 0.00| 00 00 ACTIONS NON COTEES 0 9 0 9 0 9 0 )
OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS 0.00) 0.0 0.0 000 B.OBLIGATIONS 2682663318 2532972247 TB3632687 1609892696 248397119 4612501278 24
[TeN 147501230759 121740282733 25 197 167.11] 22513 944,19 .
BONS DU TRESOR 146989397109 115778662053 2461303908 2097295930 BLAC BONDE SOUS DACT 9 9 ki !
BILLETS DE TRESORERIE | 000 000 OBL CONV EN ACT 0 9 9 9 9 9 9
CERTIFICATS DE DEPOT 59616 206,80| 58412803 1540 984.89 OBLIGATIONS ORDINAIRES 268266331 5 2532372243 7883632687 1609892696 24839711 4612501278 215
BONS EF SOCIETES DE FINANCEMENT T 42 >4 [+BON DU TRESOR LSTI86621) 267338914 2426807577 6590979123 -313777.9 1469893971 685
ACTIONS SICAV X [BON DU TRESOR UsTTse62 2673318914 242680757 6500979125 31377792 1469893971 685
PARTS FCP 162 536 745.. ICN 59616206, 79833005 24 132743058, 40992454 1177892, 51183365 024
AUTRES TITRES ILLETS DE TRESORERIE 0 o o 0
AUTRES TITRES ) !
[OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRE [BONS DE SOCIETES DE FINANC 0 9 o o 0
TITRES DONNES EN PENSION CERTIFICATS DE DEPOT 596162064 7983300526 132743058 40992454 -1177892.2 5118336, 02
TITRES RECUS EN PENSION . oA s "
PRET BT EMPRUNT DE TITRES. Y Y ' Y TITRES D'OPCYM 162536745 5738194741 5035905720 391818642 2087414996 o7
[Autres revenus financiers 16491336 102 66342 18115 117 ACTIONS SICAV q 9 o o 0
000 000 00 0001 learTs Fcp 162536745 sTas1047a41 5035905726 391818647 d 2087414994 [
164913 3¢ 10266342 o. 0.0
Autres produits sur opérations financiéres 000 000) 18115 5 [AUTRES TITRES 9 9
TOTAL 214516884839 164830856783 34195 969,4< 27 667 428.4: UTRES TITRES 0 o o 0
Autres revenus financiers TITRES DONNES EN PENSI 9 [ 0 [l
TOTAL 214516884839 164830856783 34 19596943 2766742843
CREANCES 202857198 2301822082 2303850654 [l [l
[10.DEPOTS A TERME [ 0
TABLEAU DES CREA E .LIQUIDI 10266347 44283682 442830600 o 0 1649133 001
£ Y S CREANCES /12 AUTRES ELEMENTS DEL [l 0
UTRES ELEMENTS DE L ACTIF 0 0 o o 0
y s . . ECHUES NON
CREANCES TOTAL PLUSD'UNAN | MOINS D'UNAN | i cOUVREES Total tos07140  ooa061a2y 9420902674 1207806579 99230101 2145168845 100%
RS DEBITEURS 0.00 0.00
0.00 0.00
0.00 0.00
s
Montant Début Augmentations | Diminutions | Montant Fin
exercice i ; exercice COMPLEMENT D'INFORMATIONS RELATIVES A L'INVENTAIRE DES ACTIFS |
000 0.00 000
‘réances représentatives des titres regus en 2028571.98 2191600121 2193628693 0
act o d d d OPCVI FCP WINEO SECUR RENDEMENT 30/06/2025
ctions
'GESTIONNAIRE WINED GESTION CDG
COMPTES FINANCIERS - ACTIF Obligations 0 0 0 0
3000612025 30062024
[TCN 0 250739259, 250739259, 0 T Montant / Quantité
EPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS) v y
PO AT KM LRI OIS A S ARS T [Bons du trésor 202857198 1940860861, 1942889433 0 -
EPOTS A VUE REMUNERES [Autres titres 0 o o d Titres données en pension 5
ANQUES ( SOLDES DEBITEURS 16401336 T02 663,42 — -
OCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES [Dettes Représentatives des titres donnés en 0 1220277662 1220277662 0 “Actif Net 2.185.073.499,760
S COMPTES DE TRESORERIE - ACTIE IActions ) a d 0 £
16491336 102 663,42 ctions P
Obligations 0 0| 0 0| | Nombre de parts 1.729.658,000 e
TABLEAU DES DETTES TCN 0 o o o
[Bons du trésor 0 1220277662 1220277662 0
DETTES TOTAL | % |PLUS | % | MOINS | % | ECHUESET | &
DE1A DEI1A NON PAYEE utres titres 0 0 q q
[OPERATEURS CREDITEURS 0.0 00004 . o5
SOUSCRIPTIONS A PAYER X X Detes des titres regus en pe
[ACHAT A REGLEMENT DIFFERE 0.00_0. 000 0. [Actions WINEO GESTION
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